& LITORALPRESS

Fecha:
Medio:

Supl.
Tipo

Titulo:

06-05-2026

El Mercurio

El Mercurio - Cuerpo B

Portada

PORTADA EL MERCURIO (B) CHILE

Pag. :
Cm2: 1.566,0
VPE: $20.570.976

EL MERCURIO

Tiraje:

Lecto
Favor

126.654
ria: 320.543
abilidad:  ElNeutra

ECONOMIA Y NEGOCIOS B

www.economiaynegocios.cl | X @eyn_elmercutio SANTIAGO DE CHILE, MIERCOLES 6 DE MAYO DE 2026

BOLSASDEVALORES W UF | [ES MATERIAS PRIMAS

ndice Valor Var.(%) Dia Valor ($) Valor Var. (%) Valor Var. (%)
SPIPSA 1069227 -023 40.186,79 Du\arobscrv\do 90536 -051 Cobre (USS/Libra) 588 058
SPCLXIGPA 5394341 -0,23 6 40.200,12 b nt 87

Dow Jones  49.298.25 0,73 213, a 4556920
Nasdag 2532613 103 Viemes8 4022679 Peso argentino por USS 1392, 37 Colulosa NBSK (US$/Ton)  1.652,90 0,01
Bovespa  186.753,82 062 Sibado9 4024014 Bitcoin (USS) 81.356,90 Hierro 62% (USS/Ton.) 10740 -

cortes

economiayregocios@mercutio.cl

La nueva poda de ramas
con drones para evitar los

de luz

ADAPTADOS CON SIERRAS | B 4

Organismo expuso sus observaciones a la iniciativa del Gobierno en la comisién de Hacienda de la Cdmara:

Consejo Fiscal identifica nueve riesgos fiscales
directos en el proyecto de ley “misceldneo”

LP.PALACIOS

“Andlisis y recomendaciones
preliminares sobre el Proyectode
Ley para la Reconstruccion Na-
cional y el Desarrollo Econdmico
ySocial” se llama la presentacicn
de 52 liminas que realizo ayer la
presidenta del Consejo Fiscal
Aut6nomo (CFA), Paula Benavi-
des, en s comision de Hacienda
dela Cémara de Diputados.

St blein 81 Grgasen Aslons
que la iniciativa del Gobierno

riorice el crecimiento econd-
mico, ala v
caharaos de ehcencin del gasto,
en cuanto constituyen pilares pa-
ra fortalecer la sostenibilidad fis-
cal en el mediano plazo”, alert6
que el informe financiero de la
propuesta presenta déficits fisca-
les al menos hasta 2031, incluso
considerando el efecto creci-
miento.

Enesalinea, seadvierte quelos
costos fiscales (0 menores ingre-
sos) directos de las medidas se
materializan con mayor certeza
desde el primer afio de vigencia
En contraste, los beneficios aso-
ciados al mayor crecimiento se
incorporan de forma gradual en
el tiempo y con mayor incerti-
dumbre respecto del momento
de materializacién de los efectos,
y de la velocidad y magnitud de
transmision hacia PIB y recauda-
cion. A juicio de la presidenta del
CFA, esta diferencia genera ries-
g0s que podrian afectar la soste-
nibilidad de las finanzas prbli-
a

as,
“Denomaterializarse parcial o
totalmente los mayores ingresos
proyectados por la via del creci-
miento, podria observarse un de-
terioro fiscal adicional al del esce-
nario del TF (informe financiero),
resionando atin mds el contexto
de estrechez fiscal” vigente, ad-

—
Valora que la propuesta “priorice el crecimiento econémico”, pero alerté que se
presentan déficits al menos hasta 2031. Sugiere a Hacienda analizar mitigaciones.

Diputados.
virti6 Paula Benavides.

Enumeracién de riesgos
fiscales

sidenta del Consejo ex-

tia la medida. Se menciona que si
bien el informe financiero utiliza
como insumo principal los pard-
metros de la Comisién Marfin,
dicho grupo de expertos tran
versales advirtic el riesgo de

a pres
phma' di Landli-
sis del organismo se enfoca en
una dptica de prudencia fiscal,
enfatizando aquellos riesgos que

odrian comprometer la sosteni-
bilidad fiscal.

En esa linea, identificé nueve
peligros que serfan directos para
Ias finanzas publicas. Detalld que
el costodelarebaja del impues-
to corporativo de 27% a 23% no
es compensado por el mayor cre-
cimiento econdmico que genera-

cales, y recomends explicita-
mente incorporar mérgenes de
prudencia en su uso para andlisis
fiscal. “De no materializarse los
ingresos proyectados por creci-
miento, existe el riesgo de que la
menor recaudacion asociada a di-
cha medida amplie el déficit fis-
cal proyectado” sefial6 el CFA.
Otros riesgos que figuran en la
presentacién del CFA son 2) el al-

LaGresidanta del CFA, Pali Beavides, expiSoi ayer b i Cat @ I convsion e Hoenda dell Caera de

sistencia en las estimaciones—
de la propuesta de erédito tribu-
tario proempleo formal; e) el pe-
ligro de mayor costo fiscal efecti-
vo deexencion transitoria de VA
a viviendas nuevas; 4) la posible
presion fiscal permanente por la
compensacién al Fondo Comtin
Municipal (FCM) producto de la
exencion en el pago de contribu-
ciones a adultos mayores; 5 el
eventual menor ahorro fiscal y
costono delas me-

la esperada por las sanciones al
contrabando de tabaco; 8) la au-
sencia de cliusula de gasto ma'x
model mecanismo de
por anulacion de una Resslucion
de Calificacion Ambiental
(RCA); y 9) el riesgo de afectar la
sostenibilidad de los ingresos fis-
cales en el mediano plazo y la cre-
dibilidad del marco fiscal por los
impuestos sustitutivos y la repa-
triacién de capitales.

Ante este escenario, el CFA re-
comends que el proyecto avance
hacia una neutralidad fis
cortoy mediano plazo. Asf, pidié
la aplicacién de medidas com-
pensatorias adicionales de ingre-
508 y gastos.

Andlisis de Hacienda

El ministro de Hacienda, Jorge
Quiroz, declaré luego que el in-
forme del CFA se analizard “de-
tenidamente y en su mérito, y lo
responderemos en tiempo y for-
ma oportunamente”.

A juicio del economista sénior
del Ocec de la UDP, Juan Ortiz, lo
mis relevante es que “el CFA ha-
ce énfasis en indicar que el Fjecu-
tivo deba abrirse a modificacio-
nes en el proyecto, evaluar cam-
bios en gradualidad y condicio-
nalidad en las diferentes

El decano de la Facultad de
Adnumstr,:\cmn de la U Auténo-
M el

66 podria
observarse un deterioro
fiscal adicional al del
escenario del IF (informe
financiero), presionando
atin mds el contexto de
estrechez fiscal”.

PAULA BENAVIDES
PRESIDENTA DEL CFA.

“ Es stiper dificil
hacer una evaluacién
de este tipo de
proyectos. Es un proyecto
muy distinto respecto de
lo que se ha venido
conversando en Chile
durante estos tiltimos
mws

AGUSTIN ROMERO
DIPUTADO P. REPUBLICANG

-
‘U sAuin se quiere
seguir con la urgencia
de este proyecto de ley?
Lo que acaba de hacer el
Consejo Fiscal

didas de probidad por licencias
médicas; 6) la materializacion del
ahorro fiscal no garantizado por
el aumento cupos por incentivo
al retiro en el sector piiblico; 7)

to costo fiscal efe ylacon-

Multigremial expuso en la comisién de Hacienda

CPC: “No basta con el
misceldneo
para impulsar crecimiento

.
Plantea abordar también la simplificacién de permisos sectoriales,
baja de costos laborales y modernizacién del Estado.

proyecto”

PP,

La Confederacion de la Pro-
duccién y del Comercio (CPC)
valors, en términos generales,
el proyecto “misceldneo” del
Ejecutivo, porque “cumple los
objetivos de estimular el creci-
miento y el empleo”.

Antela comisién de Hacien-
da dea Camara de Diputados,
el director de polit

néstico generalizado de que
podemos'y debemos aumentar
nuestro crecimiento y, con
ello, las oportunidades y el em-
pleo formal”.

Respecto del marco desoste-
nibilidad fiscal del proyecto, el
director de politicas publicas
de la CPC sefial6 que resguar-
dar este tema “es vital”, pero
anadié que mnndunm que

y... “representardn un impulso
aldesarrollo de proyectos” y la
creacién de empleos, “estas
deben evaluarse en el marco de
otros dos proyectos de ley que
se tramitan en paralelo y que
noavanzan en la misma linea”.
En ese plano, se pide mirar la
iniciativa que fortalece la insti-
tucionalidad ambiental y el
que modifica Ia Ley Orgdnica
de la Sup ia del

de la CPC, Crist-
bal Gamboni,
expuso ayer
que es nece-
sario avan-
Zar con rapi-
dez en su
tramitacion.
La velocidad
sugerida obe-
dece al “diag-

Cristobal
Amhmu, d

FeLIpE Bhez

P e e pla-
70 no depende solo de este
proyecto”.
En esa linea, agreg6 que
enla mumgremm valoran

Medio Ambiente.

La CPC concluy6 que “no
basta con este proyecto de ley”
parajmpulsarla actividad eco-
némica. “Para alcanzar un ma-

o
5‘ Vo “en tomar accién con

ajustes y recortes en el
gasto pliblico” 5

ajuste conlleve una recali-

bracién en la composicién

del gasto, reimpulsando el
gasto de capital, clave

para el crecimiento

demedianoy largo
lazo”.

Gamboni tam-
bién advirtié
que, a pesar de
que las medi-
dasenel dmbi-

que estan

proyecto

e ley
son po-
sitivas

yor cre hay otros as-
pectos que tambien deben ger
i6n de

una p

i cUmL,n e
presenta una alerta que debe
considerarse, y por lo tanto, serfa
positivo confar con andlisis de
sensibilidad, tal como sostiene el
organismo”.

es

p
tirarle la cadena a este
proyecto”.

CARLOS BIANCHI
DIPUTADO NDEP.

En las acciones que se transan en Chile, segtin estrategas:
Cémo impactaria fin del tributo
a las ganancias de capital

Los titulos de menor capitalizacién podrian ser los grandes
ganadores, por mejores incentivos para el inversionista retail.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

Miles de contribuyentes que
invirtieron en acciones chilenas
lo sintieron en su mds reciente
declaraci6n de renta ante el SII

“Este afio tributario, muchos
inversionistas retail se dieron
cuenta del impacto del impuesto
de ganancia de capital del 10%,
ya que durante el ao 2025 hubo
grandes utilidades por el exce-
Tente desempefio de Ia bolsa chi-
lena con un IPSA que renté
56%7, destaca Arturo Guticrrez,
portfolio manager en Aquelarre
Inversiones.

La climinacién del impuesto
del 10% a la ganancia de capital,
que es parte del proyecto de ley
impulsado por el gobierno de Jo-
s¢ Antonio Kast, quitarfa una
piedra en el camino para los in-
También destran-

permisos sectoriales, baja de
costos laborales, modk
cion del Estado, mejoras de ca-
pital humano, etc. La discusién
1o se debe agotar con los con-
tenidos de esta iniciativa”,
agregan.

En la comision de Hacienda
de la Cémara ayer también ex-
puso la Mesa Nacional por el
Desarrollo del Capital Huma-
no sobre la propuesta que tam-
bién viene del Ejecutivo de eli-
minar la franquicia tributaria
de capacitacion que adminis-
tra el Sence.

La organizacién pidi6 avan-
zar en un perfeccionamiento
delinstrumento, en lugar desu
término. En ese plano, planted

carfa liquidez para empresas de
menor tamafio en bolsa, afirma

Gabriela Salvador, directora eje-
cutiva en Vantrust Capital.
Los papeles con menor pre-

y baja capitalizacion
(mid y sl cap) serian los mds
beneficiadlos, sostienen los estra-
tegas. Entre los nombres, desta-
can retailers, constructoras, hol-
dings, entre otros.

Algunos, de todas formas, ad-
vierten que falta conocer qué ac-
ciones estarian exentas de este
gravamen. Fn el pasado solo las
acciones con un 25% de presen-
cia bursatil o mis estaban exclui-
das del impuesto.

H

una focalizacion p
fiscalizacién moderna, métri-
cas de impacto y enfocarse en
sectores estratdgicos.

“Las principales beneficiadas
serfan aquellas compaffas con

menor liquidez relativa, particu-
larmente mid caps y small caps,
que hoy transan con bajos mon’
tos diarios”, asegura Patricio Ja-
ramillo, director de riesgo finan-
ciero en PwC Chile.

“El mayor impacto lo verfa-
'mos en acciones con menor liqui-
dezy presencia bursatil, donde el
efecto marginal es mds relevan-
te”, coincide Eduardo Villablan-
ca, managing
partner en v
Cordillera Inversiones
Advisory. Mis detalles en

En Traders Www.elmercurio.com/inversiones

Academy
destacan que “Ia eliminacién del
impuesto ala ganancia de capital

menor liquidez y baja cobertura
como SalfaCorp, Paz Corp, SMU
y Vifia Concha y Toro”, sostiene
Antonio Gil, banquero privado.
“Estos papeles son los que po-
drfan tener movimientos mas
desproporcionados, justamente
porque parten desde niveles
més rezagados”, puntualiza Gil.
En Aquelarre Inversiones,
mencionan titulos como Antar-
chile, Forus, In-
gevec, Clinica
Las Condes y
Sonda. En tanto,
en Traders Aca-
lemy resaltan a

CAP, SMU, Ripley o incluso al-
gunas de los sectores inmobilia-

deberia

riose

te en un aumento de liquidez y
participacion en ¢l mercado lo-
en un alza directa de
precios”, sostiene Francisco Hui-
lipan, fundador en la firma.

Mds beneficiadas

“Podria haber mayor poten-
cial alcista en compafifas con

Ahora bien, “falta determinar
c6mo van a ser las condiciones
respectoalas firmas que sc bene-
fician de esta exencién tributa-
ria”, advierte Jorge Tolosa, ope-
rador en Vector Capital. Asegura
que falta definir “si es que tienen
una presencia bursitil sobre 25%
o'si han tenido operaciones en
los ltimos 180 dias habiles”

- gv 3 Lt = T,
Analistas estiman que la medida destrabaria liquidez para empresas de
menor tamatio en bolsa.
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