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Titulo: Economistas ven necesario un recorte de gasto cercano a US$ 3.000 millones para estabilizar las finanzas publicas

metas establecidas”, argument6.

La directora del CEF de la U. de
los Andes, Cecilia Cifuentes, expuso
que la brecha entre el déficit esti-
mado y el efectivo fue de cerca de
USS$ 2.800 millones, por lo que cali-
fico de “claramente insuficiente” el
recorte por USS$ 921 millones anun-
ciado: “Si consideramos, ademas,
que el reajuste a los funcionarios
publicos estd desfinanciando en
USS 800 millones, estabilizar las
cuentas fiscales requiere un es-
fuerzo mucho mayor, imposible
de implementar en el corto plazo”.

El economista senior de Bci Es-
tudios, Antonio Moncado, fue mas
alld: “Con una sobreestimacion
de ingresos y gastos fiscales por
encima del nivel prudente durante
los tiltimos afios, la situacion fiscal
se muestra mas deteriorada de lo
previsto, lo que podria implemen-
tar contracciones reales del gasto
publico para los proximos afios”.

Lainvestigadora del OCECUDP,
Valentina Apablaza, calculd que el
recorte de gasto preventivo podria
contribuir a reducir el déficit fis-
cal para el ano 2026, logrando un
impacto en torno a 0,2%-0,3% del
PIB a partir de menores presiones
via gasto, pero también advirtio:
“Este ajuste sigue siendo acotado

MINISTERIO DE HACIENDA

El ministro de Hacienda, Nicolds Grau,
y la directora de Presupuestos, Javiera
Martinez.

I El viernes, el Gobierno saliente dio a conocer
un recorte presupuestario de USS 921 millones
ante el tercer incumplimiento seguido de la
meta fiscal.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

Una situacion fiscal peor a la
prevista arrojé el cierre presu-
puestario del afio 2025, luego de
que el Ministerio de Hacienday la
Direccion de Presupuestos (Dipres)
informaran que el déficit efectivo
de las finanzas publicas se empiné
a un 2,8% del PIB, cifra mayor al
2% anticipado por el Ejecutivo.

Alavez, el ministro de Hacien-
da, Nicolds Grau, y la directora de
Presupuestos, Javiera Martinez,
anticiparon que el déficit estruc-
tural se habria acercado al 3% del

Producto el afio pasado, muy por
encima de la meta de 1,6% del PIB,
por lo que se incumplira el objetivo
por tercer afo seguido.

Aquello, junto a la fuerte caida
de la recaudacién del impuesto
de Primera Categoria en el cuarto
trimestre del 2025, llevaron al
Ejecutivo saliente a anunciar un
recorte “preventivo” del gasto pii-
blico por US$ 921 millones para este
ano, via decretos que se emitiran
en febreroy cuyo esfuerzo debera
ser continuado por la siguiente
administracion.

El consenso entre los analistas es

que dicho ajuste fiscal sera insufi-
ciente para estabilizar las finanzas
publicas, a lo menos este afo. Mas
bien, creen que el recorte debiera
estar mas cerca de los USS 3.000
millones para cumplir las metas
de balance estructural.

La estimacién de ingresos para
este ano, en el Informe de Finanzas
Pablicas (IFP) del tercer trimestre,
parecia “excesivamente optimista”,
opind el gerente de Estudios de Ge-
mines, Alejandro Fernandez. “Dado
esto, mi estimacién de recorte de
gastos para dejar el balance de
ingresos y gastos mas o menos con
las mismas proyecciones de déficit
que las previstas, deberia ser no
inferior a US$ 2.600 millones y,
probablemente, mas cerca de los
USS$ 3.000 millones para que haya
alguna probabilidad de cumplir las

La directora del
Centro de Estudios
Financieros (CEF) de
[a U. de los Andes,

Cecilia Cifuentes,
expuso que la brecha
entre el deficit
estimado y el efectivo
fue de cerca de
USS 2.800 millones,
por lo que califico
de “claramente

Insuficiente” el
recorte por US$ 921
millones anunciado
por Grau y Martinez.

en comparacién con los desvios
de la meta que se han registrado
en los altimos afios. Por ende, es
muy probable que, aun conside-
rando este recorte preventivo,
no se alcance la meta del balance
estructural establecida para 2026
(-1,1% anual)”.

Importancia del detalle

El decano de la Facultad de Eco-
nomia y Gobierno de la Universidad
San Sebastidn, Alejandro Weber,
cree que es necesario conocer el
detalle del ajuste para ver la via-
bilidad de este, ya que anunciar
ajustes es “gratisy se corre el riesgo
de que el ajuste sea nominal para
mejorar las cifras del traspaso,
como ultima jugada, y no se hagan
las gestiones que viabilicen su
implementacioén”, afirmé.

“Los menores ingresos de casi
1% del PIB afectan directamente
el nivel de ingresos 2026, por lo
que se espera una actualizacion de
proyecciones a labaja en el IFP del
cuarto trimestre”, dijo.

Laeconomista senior de LyD, Ma-
carena Garcia, expuso que hay varios
elementos que la llevan a pensar
que es “insuficiente” el ajuste pre-
ventivo. “Por ejemplo, todavia no
conocemos el techo de deuda que
el proximo Gobierno se impondra,
pero es necesario no sobrepasarlo
y dejar un margen importante
por si se requiere financiamiento
extraordinario sin sobrepasarlo.
Todavia no conocemos la verdadera
situacion fiscal del 2025, si hay
gastos que quedaron pendientes o
deudas no reconocidas”, sostuvo.
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