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['INo Definida

PIB del primer trimestre cae menos de lo previsto y analistas se abren a que no haya contraccién de la economia en 2023

PIB del primer trimestre cae menos de lo
previsto y analistas se abrenaqueno
haya contraccion de la economia en2023

De acuerdo con el Banco Central, 1a economia se contrajo 0,6% en enero-marzo, cifra mejor al -0,9%
que habfa luego de conocerse el Imacec de marzo. Ademds, en términos desestacionalizados, la actividad
subio 0,8% versus el trimestre previo. Ante esto, si bien los expertos todavia mantienen, en su mayoria,
una apuesta de leve caida para el afio, ya no descartan que pueda haber una expansion anual como preve

el Ministerio de Hacienda.

CARLOS ALONSO

Cuando se conocid el crecimiento de la ac-
tividad econémica de marzo, el resultado del
primer trimestre arrojaba una caida de 0,9%.
Sin embargo, tras la revisién que hace el
Banco Central (BC) y que reveld en las Cuen-
tas Nacionales que se informaron este jue-
ves, el Producto Interno Bruto (PIB) del pe-
riodo enero-marzo terminé retrocediendo
un poco menos: 0,6%.

Ademads, en términos desestacionaliza-
dos, en el primer cuarto de este ano la acti-
vidad subio 0,8% respecto al trimestre in-
mediatamente anterior, mostrando unare-
cuperacion en la velocidad de la economia
si se compara con lo registrado en el cuar-
to trimestre de 2022, cuando la actividad
avanzo 0,2%.

Estos datos refrendarian lo que ha venido
sefialando el ministro de Hacienda, Mario
Marcel, desde hace un tiempo: que lo peor
del ciclo recesivo estd quedando atrds: “Es-
tascifraslo que mostraron fue una variacion
de actividad levemente mejor de lo que se
deducia de los Imacec de los meses corres-
pondientes. Eso ratifica el que la economia
chilena estd en una etapa de recuperacion.
Todavia no ha recuperado los niveles a los
que llegd hace un afio atrds”, subrayo el se-
cretario de Estado.

En el desglose, el BC informd que la de-
manda interna se redujo 8,0%, reflejo de una
menor inversion que retrocedié 2,1%. Esta
caida fue impulsada por maquinarias y
equipos que se contrajo 2,2%, mientrasque
construccion y otras obras tuvo una merma
de 2%.

A su vez, el consumo total bajé 4,8%,
afectado principalmente por el consumo
privado que se contrajo 6,7%, destacando
la disminucion del gasto en bienes no du-
rables. Asimismo, el consumo de gobierno
crecio 3,9%.

Para Marcel, precisamente “el dato mas lla-
mativo es la caida del consumo privado, y
particularmente una caida en el consumo de
bienes durables. Este dato es importante
porque las presiones inflacionarias que he-
mos tenido por el lado de la demanda pro-
vinieron de la sobreexpansion que se pro-
dujo del consumo en 2021, a raiz de los re-
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tiros y las transferencias fiscales”, sefial6 el
ministro. LA VISIONDELOS ECONOMISTAS

Luego anticipo que “las cifras muestran
que ese proceso de ajuste ya se ha comple-
tado. Elnivel de consumo privadoal cual es-
tamos llegando es equivalente al que tenfa-
mos antes del estallido social. En el caso de
bienes durables estamos bajo esos niveles.
Creo que la tarea al menosdel ladode lade-
manda interna se haido cumpliendo, y eso
va a permitir que la inflacion vaya cayendo”.

Por sector econémico hubo resultados
mixtos. Elcomercio y el rubro agropecua-
rio-silvicola fueron los que presentaron
una mayor incidencia a la baja, lo que fue
compensado en parte por los servicios per-
sonales.

Entérminos mensuales, el Imacec de mar-
zo pas6 de caer 2,1% a una merma de 1,9%,
mientras que en febrero la actividad se con-
trajo 0,3% en lugar del 0,5% informado en
ese entonces. Para enero, en tanto, subio
0,4% en lugar del 0,5%.

En el Informe de Finanzas Publicas del pri-
mer trimestre, Hacienda subid su proyeccion
del PIB desde una caida de 0,7% a un creci-
miento de 0,3%. Si bien en ese entonces, el
mercado en su mayoria no suscribio esa pre-
vision, ahora ya algunosse abren a la proba-
bilidad de que el PIB de 2023 termine sien-
do levemente positivo, aunque todavia man-
tienen su proyeccion con una baja, y los mds
pesimistas se ubican en -0,5%.

Francisca Pérez, economista principal de
Bei, sostiene que luego de estas cifras la pro-
yeccion anual mejora pasando de -0,5% a
-0,3%. “Claramente la probabilidad que la
economia se estanque o crezca en el margen
ha aumentado. De todas formas, sila econo-
mia llega a crecer, serd menor a1% anual, lo
cuales pricticamente un estancamiento”. Pé-
rez prevé que “la economia ird de menos a
mds en el afio, en donde vemos que hacia la
segunda parte del afio vamos a ver datos en-

tre 0% y positivos”.

Martina Ogaz, economista de EuroAmeri-
ca, vaen esa misma direccion. “Dadas lasac-
tuales cifras, mantenemos nuestra proyec-
cion para PIB de -0,2% para este afio. Sin em-
bargo, no descartamos un leve crecimiento
este afo, considerando, que varios sectores
han comenzado a mostrar un lento repunte
luego del importante ajuste macroecondmi-
co importante que hemos tenido en los tri-
mestres anteriores”.

Para la economista, “el primer trimestre
serd el mds negativo del afio, donde si bien
estimamos una cierta recuperacion de la ac-
tividad para los proximos meses, la actividad
estard mds estancada que sobresaliente en los
proximos trimestres”. Carolina Molinare,
economista del OCEC-UDP, asevera que “la
proyeccion de crecimiento del PIB anual se
ajusta alalza, enel margen, con un rango de
crecimiento de entre -0,25% y 0,25%". Die-
go Pereira, economista de JP Morgan ajustd
su prevision de -0,2% a un alza de 0,1%.

Por su parte, Felipe Jaque, economista jefe
de Inversiones Security, menciona que “efec-
tivamente el dato conocido esalgo mejor de
lo esperado”. No obstante, prevé que el se-
gundo y tercer trimestre la actividad esté
mds débil de lo que se ha visto hasta ahora.
Ahora bien, su proyeccion puntual para este
afo estd en 0%.

Mas escéptico estd Patricio Rojas, econo-
mista de Rojas y Asociados quien no ve pro-
bable un crecimiento este afio. “Para que la
economia tenga un crecimiento, se requie-
re que tengamos un comportamiento me-
jor del consumo y la inversion, pero lo que
se observa es que todos los sectores de bie-
nes se siguen desacelerando, sobre todo la
construccion lo que repercutird en el mer-
cado laboral”. Rojas espera una caida de
entre 0,3% y 0,4%.

Y Tomads Flores, economista de LyD dice que
“elresultado final no es tan distinto de lo an-
ticipado por los Imacec, por lo cual una cai-
da de -0,5% para el 2023 se mantiene como
el escenario mds probable”. Sin embargo, si
bien “es un escenario de baja probabilidad,
un mayvor auge del comercio exterior podria
llevar a un resultado en torno a lo previsto por
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