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TPM: el camino a la neutralidad

Debate ha suscitado el rumbo que to-
marzn las siguientes decisiones de po-
litica monetaria. El mercado se en-
cuentra algo dividicdlo en cuantoasien
la préxima reunion el ente rector de-
be poner término a la pausa que inicié
hace algunas reuniones atras. En lo
grueso el mercado anticipa una reba-
jade 50 puntos bases en la TPM para
lo que resta del 2025, Esto es avalado
por las proyecciones que hace el ente
rector en su tltimo [PoM.

Con todo, el tiltimo corredor de la ta-
sa muestra un rango amplio para la

tasa neutral (en torno a 3,5-4,5% apro-
ximadamente) que es la coherente
con un PIB en su senda de equilibrio
tendencial y una inflacién en la meta.
Por lo tanto, estamos bastante cerca
de lo que se denomina neutralidad en
términos de politica monetaria.

Esto es importante de tener presente
¥, por tanto, no podemos seguir espe-
rando que la politica menetaria afir-
me la tasa de crecimiento de nuestra
economia.

En un contexto en donde las brechas
se encuentran proximas a cerrarse, y
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la economia esta en clara convergen-
cia inflacionaria, precisamos mirar
con atencién politicas que permitan
apuntalar la alicaida tasa de creci-
miento tendencial, y que a la vez per-
mitan dinamizar la generacién de em-
pleo de nuestro mercacdo laboral.
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