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COLUMNAS DE OPINION: Acuerdo Codelco - SOM: el litio no espera

PUNTO DE VISTA

Acuerdo Codelco -
SQM: el litio no espera

—por Patricio Meller—

96 diputados aprobaron anular el acuerdo
entre Codelco y SQM para la explotacion
conjunta del litio en el Salar de Atacama.
Este es un gravisimo traspié¢ parlamenta-
rio. Hay tres razones de fondo que explican
por qué esta alianza Codelco - SQM es una
decision estratégica legitima, beneficiosa y
responsable para Chile:

1. El acuerdo entre Codelco y SQM esta
inscrito en el marco institucional que
Chile creé en 2009, cuando se aprobé por
amplia mayoria en el Congreso la nueva
ley de gobierno corporativo de Codelco.
Esa reforma surgié para cumplir con las
exigencias de ingreso de Chile a la OCDE.
Su proposito fue fortalecer a las grandes
empresas publicas, como Codelco, garan-
tizando que fueran administradas con au-
tonomia, profesionalismo, transparencia y
en funcion del interés nacional. La interfe-
rencia politica en decisiones empresariales
socava la credibilidad del pais ante inver-
sionistas y organismos internacionales. El
acuerdo con SQM fue aprobado por unani-
midad por el Directorio de Codelco, el cual
monitoreo estrictamente todo el proceso.

2. La opcion por una asignacion directa, en
lugar de una licitacion internacional, ha per-
mitido acelerar la transicion hacia una alian-
za publico-privada sin demoras ni conflictos
judiciales. El contrato actual entre CORFO y
SQM termina en 2030. Luego, la licitacién
internacional implicaria que el ganador de
esta recién en el ano 2031 comenzaria a efec-
tuar los estudios pilotos técnicos e hidrologi-
cos para iniciar operaciones.

Optar por una asignacion directa, en
lugar de una licitacion internacional, ha
permitido acelerar la transicion hacia una
alianza publico-privada sin demoras ni
conflictos judiciales. Al iniciarse en 2025
la nueva produccién de litio bajo control
estatal mayoritario, Chile podria recaudar
entre US$ 5.000 y US$ 10.000 millones
adicionales en esta década, gracias al favo-
rable ciclo del litio. Un retraso de seis afos
0 mads, con una licitacion incierta, impli-
caria una pérdida de rentas fiscales y una
menor participacién en el mercado global
del litio en un momento clave.

Hay que aclarar que el acuerdo entre Co-
delco y SQM cubre el periodo 2025-2060,

en que Codelco adquiere ahora el control
de la sociedad con el 50.01% de las accio-
nes, y asume la administracion a partir del
ano 2031. Segun Morgan Stanley, el Estado
recibird cerca del 70% del margen opera-
cional entre 2025 y 2030, porcentaje que
aumenta al 85% a partir de 2031.

Ademas, el acuerdo permite desde ya me-
jorar los estandares ambientales y la parti-
cipacion indigena, elementos que también
habrian tomado afos en ser integrados a
través de una nueva licitacion.

3. Una licitacion internacional habria
reintroducido localmente el conflicto
geopolitico entre China y Estados Unidos,
con consecuencias potencialmente graves
para Chile. Si una empresa china (como
Tianqi, que ya es accionista de SQM) gana-
ra la licitacion, EE.UU. podria considerar
esto como un alineamiento estratégico con
su principal rival, afectando las relaciones
comerciales bilaterales.

Esto no es hipotético: ya ocurrio en el caso
de la licitacién de los pasaportes chilenos,
cuando gand una empresa china, y EE.UU.
amenazd con suspender el programa Visa
Waiver para Chile. En un escenario similar en
el litio, Washington podria incluso aumentar
unilateralmente los aranceles a las exporta-
ciones chilenas, como medida de presién po-
litica, duplicando o triplicando los costos de
ingreso al mercado estadounidense.

4. Anular el acuerdo Codelco-SQM seria
un grave error institucional, econémico
y diplomdtico. Esta alianza aprovecha el
marco legal vigente, maximiza benefi-
cios fiscales inmediatos y protege a Chile
de tensiones geopoliticas innecesarias.
El Congreso debe respetar las decisiones
autonomas de las empresas publicas que
operan bajo la institucionalidad democra-
tica y no deshacer, por presiones coyuntu-
rales, lo que se ha construido con vision de
Estado.

Dado todo lo anterior, cabe preguntarse
cudl ha sido la motivacion y el objetivo de
los 96 diputados para anular el acuerdo
entre Codelco y SQM en un ano de eleccio-
nes parlamentarias.

- Profesor titular de Ingenieria Industrial, U.
de Chile
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