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Compra de ZIM y menores
tarifas: mercado bursatil se

POR SOFIA FUENTES

Este lunes, la naviera alemana
Hapag-Lloyd -donde el grupo
Luksic, a través de Compania Sud
Americana de Vapores (CSDV),
tiene un 30%- acordé la compra
de su competidor israeli ZIM por
un monto de USS 4.200 millones.

Segiin sostuvo la firma, dicha
operacidn la posicionaria como la
quinta linea naviera mas grande
del mundo.

Sin embargo, en el mercado
bursatil la primera reaccion fue
negativa. En la Bolsa de Alemania,
los papeles de la naviera llegaron
a caer 8,3% en la primera jornada
de la semana, lo que, a juicio de
analistas, reflejo el descontento
de los inversionistas con el precio
pagado, en medio de un ciclo de
menores tarifas impulsado por un
exceso de oferta.

“Sibien el anuncio de la compra
de ZIM supone expectativas de
mayor consolidacién y participacion
de mercado, el precio se encuentra
muy por sobre las estimaciones y
valorizaciones de ZIM, que corres-
pondian a US$ 2.700 millones al
viernes pasado”, aseguré a DF el
jefe de mesa de renta variable de
Renta4, Nicolas Diaz.

En tanto, el vicepresidente de re-
search de rentavariable de Credicorp
Capital, Miguel Leiva, sostuvo que
“en un entorno donde las tarifas
navieras siguen presionadas y el
ciclo es incierto, el mercado tien-
de a penalizar transitoriamente

operaciones de gran tamario, aun
cuando tengan un claro racional
estratégico”.

Elimpacto también se sinti6 en
el IPSA, ya que la accion de Vapores
lideré las caidas del selectivo este

lunes, con un retroceso de 3,7%.

Segiin analistas, el papel tuvo
un efecto “dominé” con la baja de
Hapag-Lloyd, ya que los inversio-
nistas no quedaron conformes con
el precioy mantienen recelo de ex-
poner su capital a una empresa que
evidencia un alto apalancamiento.

Alcierre dela sesion de este mar-
tes, ambas acciones recuperaban
terreno, con Vapores subiendo en
torno a 2,86% y Hapag-Lloyd en
5%, al cierre de esta edicion.

Para Leiva, este rebote “sugiere
que el mercado comienza a digerir
mejor los fundamentos del acuerdo
tras la caida inicial”.

Proyecciones

Mas alla de la reaccién cortopla-
cista ante la transaccién, ambos
titulos acumulan un desempefio
negativo en lo que va del afio.

La naviera alemana retrocede
cerca de 1,5%, mientras que la
firma ligada al grupo Luksic cede
0,9%, en medio de un escenario de
normalizacion de tarifas de flete,
aumento de capacidad global y
perspectivas mas débiles para la
demanda de transporte de carga.

Con ello, las proyecciones del
mercado siguen apuntando a un
escenario desafiante. Segiin estima-
ciones recopiladas por Bloomberg,
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M A pesar de que
este martes ambos
papeles evidenciaron
recuperaciones en las
bolsas donde cotizan,
., el mercado mantiene
‘ proyecciones
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PUNTOS VARIACION %

DIARIA ANO EN CURSO

DOW JONES

49.533,19 0,09 321
S&P 500

6.843,22 0,12 0,09
NASDAQ

22.578,38 0,14 -2,81
S&P IPSA

10.892,26 -0,18 3,92
EURO STOXX 50

6.021,85 0,72 4,19
NIKKEI 225

56.566,49 -0,42 12,38
BOVESPA

186.464,30 -0,69 15,73
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FUENTE: BLOOMBERG / CIFRAS AL 17/02/2026

FECHA H FECHA s
FEBRERO 15 3971695 27  39.784,96
04  39.695,81 16  39.722,61 28  39.790,63
05  39.693.25 17 39.728,28 MARZO
06 39.690,68 18 39.733,94 01 39.796,31
07 39.688,12 19 39.739.61 02 39.801,98
08  39.685,56 20 39.745,27 03 39.807,65
09 39.682,99 21 39.750,94 04 39.813,33
10 39.688,65 22  39.756,61 05 39.819,01
11 39.694,31 23  39.762,28 06  39.824,68
12 39.699.97 24 3976795 07 39.830,36
13 39.705,63 25 39.773,62 08 39.836,04
14 3971129 26  39.779.29 09 39.841,72
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el mercado anticipa un potencial
de retorno negativo de 7,5% para
Hapag-Lloyd y caidas de 3% para
Vapores de cara a los proximos
12 meses.

Ademas, entre 13 analistas de
bancos que cubren la compania
alemana, entre ellos JPMorgan,
Goldman Sachs, Deutsche Bank y
UBS, ninguno recomienda comprar
la accion; cinco sugieren mantener
y ocho vender.

En el caso de Vapores, de los
cinco analistas que la cubren,
tres recomiendan su compra, uno
mantener y otro vender.

Segin Diaz, “los inversionistas
parecen estar moderando sus pro-
yecciones respecto a lademanda del
transporte maritimo, entendiendo
que los resultados excepcionales
que ha presentado la industria este
altimo tiempo se han visto gatilla-
dos por un aumento en las tarifas
tras factores como la pandemia o
conflictos, pero a largo plazo las
tarifas y demanda por transporte
maritimo debieran moderarse y
estandarizarse”.

! Pensando en el largo plazo,
el mercado asegura que, tras la

D E R ETO R N O adquisicion de ZIM, Hapag-Lloyd

deberia aumentar sus utilidades

N EG AT ‘ \/lO al fortalecer rutas, operaciones y

crecimiento en el mercado.
PARA LOS PAPELES DE Leiva complementd que en el caso
HAPAG-LLOYD ANTICIPA

de Vapores “tiene fundamentos
UN COMPILADO DE estructurales mas solidos hacia
ANALISTAS DE BLOOMBERG. adelante sila integracion (fines de

2026) se ejecuta correctamente”.
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