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B W semanal

La guerra, el Imacec,

la caja fiscal y las inversiones
protagonizaron la agenda

Esta semana se fue marzo, un mes en que los mercados
vivieron en maxima tension, la misma que sigue entre
Hacienda y la oposicién por la caja fiscal, mientras

el crecimiento volvio a sorprender a la baja.

stasemana seintensificaron las

escaramuzas entre el Gobierno

—principalmente el Ministerio
de Hacienda- y la oposicion por la
situacion de la caja fiscal.

Tras la actualizacién hecha por la
Dipres el martes, la cual arroj6 un
saldo de USS$ 3.671millones, superior
alos USS 1.400 millones de enero y
alos USS 46 millones de diciembre
de 2025; se desataron las criticas al
ministro de Hacienda, Jorge Quiroz,
por parte de parlamentarios de
oposicion, quienes derechamente
lo acusaran de "mentir* cuando dijo
que la situacion de caja del Estado
era "critica", razon por la cual habia
sido necesario modificar el Mepco,
originando el alza histérica de las
bencinas y diésel.

Quiroz, llama a la oposicidn a "no
tapar el sol con un dedo", e insistio
en la estrecha situacion de las arcas
fiscales. Senalo que el Gobierno an-
terior para mantener el eslogan de
que la deuda no subia, no contrajo
deuda correspondiente al afio 2025
yla corrio para el 2026. Agrego que la
deuda debid haber subido un punto
mas sobre el PIB" y que “la deuda
que hay hoy es US$S 40 mil millones
mas que la que habia hace cuatro
afos, afirmando que quizas sin esa
mayor deuda, habrian tomado una
decision distinta respectoasincerar
los precios de los combustibles de
acuerdoa los precios internacionales.

Entre la guerra y la paz

En el frente internacional tampo-
co bajo la tension. El miércoles por
la noche, el mundo entero estuvo
expectante alas palabras que Donald
Trump pronunciaria en sumensaje a
lanacion. Los inversionistas espera-
ban que su intervencion confirmara
el proximo fin de la guerra en Iran,
-expectativa que habia hecho subir
las bolsas ese dia- pero nada de eso
ocurrio.

Trump prometio golpear a Iran
“muy duramente” en las proximas
semanassino cede. "Vamos a destruir
sus plantas eléctricas y petroleras,
vamos a completar el trabajo y es-
tamos muy cerca”, aseverg.

Incluso llegd a decir: “en las proxi-

mas dos o tres semanas, vamos a
devolverles a la Edad de Piedra, que
es donde deben estar”.

También en su guion tuvo espacio
para atacar a sus aliados. “A esos
paises que no pueden asegurar el
suministro de combustible, muchos
de los cuales se negaron a partici-
par en la decapitacion de Iran, que
tuvimos que hacer nosotros solos,
les hago una sugerencia. Primero,
compren petroleo a los Estados
Unidos de América... nos sobra.
Tenemos muchisimo. Y segundo,
encuentren el valor que les falta...
Entren en el estrecho y tomenlo.
Protéjanlo. Usenlo para ustedes. Iran
ha quedado diezmado. Lo mas dificil
ya esta hecho”, aseverd

El discurso de 20 minutos echo por
tierra la sensacion de alivio que habia
permitido a los indices bursatiles
rebotar y al petréleo caer (ese dia
habia cerrado el Brenten US$ 100 el
barrily el WTI por debajo). Tras el fin
deldiscurso -que ocurrié en medio de
la apertura de las bolsas asiaticas-,
estas comenzaron a caer, cerrando
finalmente en rojo. El jueves los
mercados cayeron, solo el Nasdaq
en Wall Street gané 0,2%, mientras
las bolsas europeas se movieron
entre leves caidas y leves alzas. El
IPSA no se salvo y cayo 1,1% hasta
los 10.739,15 puntos.

&Y el petrdleo?, volvio a saltar,
pero con un detalle, esta vez el WTI
subio mas que el Brent, quedandoen
USS 111y USS 109 respectivamente
la tarde del jueves.

Nueva caida del Imacec

En el frente interno las cosas no
estan mas faciles. El Imacec registro
una caida de 0,3% en febrero en

fue la cifra de desempleo en
el trimestre movil diciembre
2025-febrero 2026

comparacion con el misma mes del
ano anterior, segn el Banco Central.
El resultado estuvo muy por debajo
de las expectativas: el consenso
de analistas Bloomberg anticipaba
un crecimiento de 1,6%, mientras
economistas locales proyectaban
entre 0%y 1,3%.

El retroceso se explico principal-
mente por la caida en la produccién
de bienes, que disminuyé 3,7% en
términos anuales, afectada espe-
cialmente por menores rendimientos
en fruticultura, pesca extractiva e
industria de productos pesqueros.
En tanto, la mineria creci6 1%, im-
pulsada por una mayor extraccion de
litio y oro, y los servicios avanzaron
1,6%, liderados por el sector salud.

Esta es la segunda caida consecu-
tiva en lo que va de 2026, luego de
que en enero la actividad ya habia
retrocedido un 0,5%. Con estas
cifras analistas proyectan que el
PIB de 2026 podria estar bajo el 2%.

Desempleo al debe

La tasa de desocupacion en Chile
se ubicé en 8,3% en el trimestre
movil diciembre 2025—febrero 2026.
Aquello representa una leve baja de
0,1 punto porcentual, pero acumu-
lando ya 38 meses consecutivos por
encima del 8%.

El ministro del Trabajo, Tomas
Rau, califico la situacion como una
"emergencia laboral" y anticipé el
proximo anuncio de un subsidio a
la contratacion, que formara parte
de laley miscelanea, como parte del
Plan de Reconstruccion Nacional.

Se retoman las
negociaciones con EEUU

Enelmarco de la 142 Conferencia
Ministerial de la OMC, la subsecre-
taria de Relaciones Econdmicas
Internacionales, Paula Estévez,
sostuvo una reunién bilateral con el
representante comercial de Estados
Unidos, Jamieson Greer, donde se
reviso el estado de la relacion econo-
mico-comercial entre ambos paises.
Como resultado, acordaron retomar
laagenda arancelariay programaron
un primer encuentro parael 14y 17
de abril en Washington.

LA FRASE DE

LA SEMANA

/1 Vamos a atacarlos (Iran) con
mucha fuerza. En las proximas
dos o tres semanas, los vamos a

devolver a la Edad de Piedra, que es
donde pertenecen”

DONALD TRUMP, Presidente de Estados Unidos

Transbank vuelve a su
punto de partida

Después de casi tres anos de pro-
ceso de venta, Scotiabank decidio
retirarse de la negociacion para
adquirir Transbank, cuando todo
parecia encaminado para concretar
el trato. La propuesta en discusion
contemplaba un monto cercano a
los US$ 500 millones.

El factor clave del retiro fue la
valorizacion: un nuevo escenario de
mayor competencia y menor capa-
cidad de fijacion de precios redujo
las expectativas de ingresos futuros
de Transbank, lo que llevo a la matriz
canadiense a retirar su oferta. Conel
retiro de Scotiabank, el proceso de
venta queda sin oferentes y vuelve
asu punto de partida.

Comité de ministros
destraba mas de
US$ 1.000 millones

En su primera reunion bajo la ad-
ministracién del Presidente Kast,

Ta

el Comité de Ministros confirmo la
Resolucion de Calificacion Ambiental
(RCA) favorable de tres proyectos,
destrabando mas de US$ 1.000
millones de inversion. Estos tres
proyectos son parte de una lista de
42 iniciativas con RCAaprobada que
enfrentaban retrasos administrati-
vos, en el marco de una instruccion
presidencial pararesolver 51recursos
de reclamacion pendientes en el
Sistema de Evaluacion de Impacto
Ambiental SEIA, que en total suman
USS$ 16.300 millones.

Se trata del proyecto de Energia
Renovable No Convencional Tarapa-
ca, que contempla una inversion de
US$ 200 millones, el Parque Eélico
Rinconada con US$ 365 millones
y el Parque Edlico Los Coihues que
totaliza US$ 470 millones.

La ministra del Medio Ambiente,
Francisca Toledo, quien presidid la
sesion, destaca el hito y anuncio que
habra al menos una sesion mensual
del Comité, buscando darle mayor
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