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Bradesco: carry trade y fortaleza del real impulsan a la renta fija de Brasil

Bradesco: carry trade

fortaleza del real impulsa
a la renta fija de Brasi

1 Desde 2025, unos USS 27 mil millones
de capital extranjero ingresaron a
bonos brasilefos. Un ajuste fiscal local
darfa un nuevo aire a los activos.

POR CRISTOBAL MUROZ

No solo sus atractivos tu-
risticos posicionan a Brasil
como uno de los destinos
predilectos de los extranjeros.

Atraidos por su politica
monetaria y una estabilidad
en la moneda -el real- los
inversionistas globales estan

apostando por la Bolsa de
Sao Paulo.

El auge se materializ6 a
través de fuertes flujos hacia
activos brasilenos. En el caso
de las acciones, estimacio—
nes de la gestora de fondos
brasilefia Bradesco Asset
Management (AM) cifraron
en 550.000 millones de reales

(unos USS 110 mil millones)
laentrada de capital duran-
te el afio pasado, mientras
que en lo que va de 2026 ya
se acumularian USS$ 14 mil
millones.

Larenta fija también reci-
bio flujos, con ingresos netos
de extranjeros por US$ 20 mil
millones en 2025y US$ 7 mil
millones entre eneroy marzo
de este ano. Un movimiento
relevante en un segmento
dominado por inversionistas
brasilefios.

“En tasas nominales y
bonos soberanos, vimos a

fines de 2025 un enorme
movimiento de compras de
extranjeros en Brasil”, des-
tacd a DF el CEO de Bradesco
AM, Bruno Funchal.

Parael ejecutivo, el impul-
sor de la renta fija brasilefia
es el debilitamiento del délar
y la estabilidad del real.

El segundo driver es el
denominado “carry trade”,
es decir, comprar activos

brasilefios ante una tasa base
alta del Banco Central.
“Tenemos un conflicto
entre la politica fiscal y la
monetaria. A fines de 2024,
el gobierno lanzé un proyecto
de exencion de impuesto a
la renta y la gente entré en
panico en Brasil, asi que las
tasas de interés subieron y
tuvimos una enorme deva-
luacién del real”, explico.

Ta

“Con este
gscenario de
estabilidad
del fipo de
cambio, entrar
amstrumentos
nominales es
|a mejor opcion
para este
ano”, destaco

Funchal.
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El CEO de Bradesceo.Asset
Management, Bruno
Funchal.

El carry trade “atrae a los
inversionistas y les entrega
un buen rendimiento”, que
alcanzé hasta un 17%, sostuvo
Funchal. El fendmeno tam-
bién ayudoé a la revalorizacion
del real.

EICEQO de la gestora aseguro
que hoy “la probabilidad de
tener una devaluacion de la
moneda y otro aumento de
tasas de interés es bastante

TAMARA SILVA D.

baja”.

“Nos estamos acercando a
elecciones, y un escenario es
la continuidad, ya sabemos
todo sobre Lula y como es
su manual de accion, y la
alternativa (Flavio Bolsona-
ro), es una mejor respuesta
al problema fiscal”, afirmo.

Oportunidad

La estrategia de Bradesco
AM apunta a la diversifica-
cién de portafolios. “Con
este escenario de estabilidad
del tipo de cambio, entrar a
instrumentos nominales es
la mejor opcion para este ano,
porque obtienes mas dinero
con el ‘carry trade’”, destaco.

Mientras que la fortaleza
del real dependera de la re-
gularizacion de las finanzas
estatales, con el proceso de
recorte de tasas local como
telon de fondo.

“Sihacemos la tarea en el
lado fiscal, incluso con un
dolar mas fuerte, podemos
defendernos de la devalua-
cion”, sostuvo.

Segun Funchal, si se so-
luciona el déficit, los activos
ser una apuesta tacticaauna
oportunidad estructuraly de
largo plazo

“La oportunidad esta par-
tiendo, porque estamos al
comienzo de la bajade tasas”,
anadio.
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