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['INo Definida

Aportes de Codelco al Fisco cayeron 38°%en
2023 tras un desplome en sus excedentes

La minera estatal, ]a mayor productora de cobre del mundo, entrego a las arcas fiscales un total de
US$1.426 millones el afio pasado, US$875 millones menos que en 2022, aunque supero lo comprometido
con Hacienda. Ademads y si bien dejo de informarlos en sus balances, sus excedentes -un indicador que
solo Codelco entrega en la industria minera- vieron una reduccion aun mayor, hundiéndose un 74%. Eso
significo una diferencia negativa mayor a los US$2.000 millones frente al resultado del ano previo.

VICTOR GUILLOU

—Tras una larga sesion de directorio que se
extendio por casi 5 horas y que retraso laen-
trega de su balance 2023, Codelco reporté
este jueves por la noche que sus aportes al
Fisco llegaron a los US$1.426 millones du-
ranteel afio pasado. Esta cifra representa una
caida de 38% respecto de los US$2.301 mi-
llones entregados a las arcas fiscales en 2022,
es decir, US$875 millones menos. En todo
caso, el monto informado supero levemen-
telos US$1.411 millones que habia compro-
metido laadministracion de la minera esta-
tal, encabezada por el presidente de su direc-
torio, Méximo Pacheco, conel Ministerio de
Hacienda.

Dicho resultado se da tras anotar Codelco
una merma de 8,4% en su produccion de
2023, laquese empind sobre el 1,3 millén de
toneladas de cobre fino. Los magros nime-
ros de la compania estatal también se refle-
janenel sostenido aumento de sus costos. El
C1, principal indicador usado por la indus-
tria, revelé que entre enero y diciembre del
afio pasado cada libra de cobre elaborada por
Codelco significé un gasto de US$2,031, ci-
fraun 22,8% mayor a la anotada en 2022.

En su comunicado, la cuprera estatal re-
marcd que la caida en la produccion se dio
por distintas dificultades operativasen algu-
nos de sus yacimientos. El Teniente se vio
afectado por la postergacion en la prepara-
cion minera, eventos climdticos de junio y
un sismo ocurrido en julio; Chuquicamata,
por el agotamiento dela mina rajo, lo que fue
compensado parcialmente por el aporte de
la mina subterrinea; Ministro Hales, por las
menores leyes y lamenor recuperacion; Sal-
vador, por el desfase en laentrada de la ope-
racion de Rajo Incay Andina, la discontinui-
dad en la operacion de la concentradora y
ademads por eventos climdticos.

#2023 fue un ano muy dificil en términos
de operacidn y produccion, pero estamos
convencidosde que fue la parte mds profun-
dadeun valle productivo que desde este afio
comenzard a mejorar. Hacla adelante espe-
ramos noticias positivas y remontar paula-
tinamente hasta volver a una produccion
propia de 1,7 millones de toneladas hacia el
término de la década”, comentd Rubén Al-
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Maximo Pacheco, presidente del directorio de Codelco.

varado, presidente ejecutivo de Codelco.

De todos modos, la produccion total de la
estatal, al incluir la participacién en El Abra
vy Anglo American Sur -donde es duena del
49% y 20% de la propiedad, respectivamen-
te-, ascendioa 1,4 millon de toneladas de co-
bre fino.

EL CAMBIO ENLA ENTREGA
DERESULTADOS

La entrega de resultados 2023 de Codelco
vino conuna novedad. Tradicionalmente, la
minera estatal chilena enfocaba sus comu-
nicaciones en torno a los excedentes regis-
trados en cada periodo. Se trata de un indi-

cador que la compania comenzda informar
buscando reflejar, de alguna forma, las uti-
lidades de una empresa que tiene la particu-
laridad de ser 100% propiedad del Estado de
Chile. Con ello, pretendia establecer la uti-
lidad antes del impuesto a la ganancia y del
pagoa las Fuerzas Armadas, que esel 10%de
las ventas que la estatal aun entrega por la
Ley Reservada del Cobre. Sin embargo, esta
ocasion, por primera vez en término anua-
les, no destacd los excedentes en sureporte.
Alrespecto, en los ultimosdos trimestres ha
venido ensayando una férmula comunica-
cional distinta, que le permita compararse
con el resto de la industria: el Ebitda.

Dicho indicador es el reflejo mds claro de
la salud financiera de una empresa en cual-
quier parte del mundo, ya que alude alos be-
neficios que tiene antes del pago de intere-
ses, impuestos, depreciaciones y amortiza-
ciones. Es decir, antes de deducir los gastos
financieros.

Asi, el Ebitda informado por Codelco en
2023 ascendidalos US$ 4.184 millones, una
cifra que equivale a generar utilidades por
mads de US$11 millones diarios. Sin embar-
go, al compararlo con 2022, cuando Codel-
co logré un Ebitda de US$5.656 millones, se
observa un descenso de 26% en dicho indi-
cador. Entre un afio y otro, la diferencia fue
de US$1.472 millones.

Sin embargo, pese a que la palabra exceden-
tesdesaparecio tanto de los estados financie-
ros, como de los comunicados de la empre-
sa, existe una linea contenida en el andlisis
razonado, enviado a la Comision para el
Mercado Financiero (CMF), donde se infor-
ma el resultado total de la comparifa antes de
impuestosy la Ley Reservada del Cobre, y que
se refiere a dicho indicador.

De esta forma, segun revela el documen-
to, losexcedentes de Codelco en 2023 tuvie-
ron una caida de74%, llegando a US$719 mi-
llones. Tal monto es inferior en mds de
US$2.000 millones al registrado en 2022,
cuando suma US$2.746 millones.

PROYECCIONES ESTABLES PARA 2024

Para 2024 la mayor cuprera del mundo es-
pera, al menos, mantener los niveles vistos
en 2023. Asiloreflejan las proyecciones para
elano, donde se entrega el primer rango es-
timado para la elaboracién de cobre. En su
comunicado, la firma detallé que la pro-
duccién oscilaria entre las 1.325 miles de to-
neladas métricas finas (1,32 millones) y las
1.390 miles toneladas métricas finas (1,39
millones), poniendo asi como piso el resul-
tado observado en 2023.

Algo muy similar hizo al momento de es-
timar cudl serd el ‘cash cost’ (C1), el que se
ubicaria entre los US$2,10 y US$2,02 por
cada libra del metal rojo. En tanto, los gas-
tos de capital estimados para 2024 rondarian
entre los US$4.000 millones y US$5.000
millones.@
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