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POR RAPHAEL MENDEZ

El sector tecnoldgico de
Wall Stret estd sufriendo las
consecuencias de las politicas
aplicadas por el Presidente
de Estados Unidos, Donald
Trump.

Peseaello, el Nasdaq acu-
mulaunalzade1,7%en loque
vade 2025, pero esta lejos del
30% de ganancias exhibidas
al cierre del afio pasado.

En ese contexto, los inver-
sionistas se han posicionado
en otros mercados, COmo por
ejemplo, la bolsa de Hong
Kong, cuyo principal indice, el

M El grupo de
acciones esta
formado por
Baidu -el
Google chino-,
Alibaba, Tencent
y Xiaomi y se
transan en la
bolsa de Hong
Kong.

Hang Seng muestra un avance
por sobre 15% en el afio.
Uno de los catalizadores de
esta buena perfomance es el
grupo de empresas tecnol6-
gicas chinas que se cotizanen
dicha plazay que el mercado
bautizé como “Baxt”.

El grupo estd integrado
por Baidu -conocido como
el Google chino-, Alibaba,
Tencent y Xiaomi, cuyos
papeles suben por sobre los
dos digitos y que amenazan
con destronar a las “siete
magnificas” de Wall Street
(Apple, Microsoft, Alpha-
bet, Amazon, Meta, Nvidia
y Tesla).

Los rendimientos
comparados

Xiaomi y Alibaba son por
lejos las acciones de mejor
rendimiento en 2025, cre-
ciendo un 55% y 41%, res-
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pectivamente. Por su parte,
Tencent sube 24%y Baidu se
mantiene plano en lo que va
del anio.

Al otro lado del Océano
Pacifico, las siete magnificas
viven una realidad diferente.
Apple lidera las pérdidas con
un retroceso de 21,5% en lo
que va del afo. En tanto,
Tesla, Alphabet y Amazon
registran caidas de 11%, 8,7%
y 6,4%, respectivamente.

Metay Microsoft registran
avances de 9% cada una en
2025 y Nvidia, que recién
logré recuperar todas sus
pérdidas tras los aranceles,
anota un desempefio plano
con un avance de 0,7%.

“Cuando se empiezaa po-
ner en duda el proceso o la
estructura comercial que hay
actualmente, se puede ver
danado los margenes” explicd
el analista de mercados de
XTB Latam, Ignacio Mieres.

Apoyo estataly
debilidad del ddlar
En cambio, las firmas asia-
ticas han tenido un gran
desemperio impulsado prin-
cipalmente por el apoyo que
ha entregado el Gobierno
de Xi Jinping a los grandes
empresarios, junto con la
implementacién de un pa-
quete de ayudas econdmicas
para reactivar el consumo.
Para Mieres el paquete
de ayuda ha sido clave en el
desempefio de las empresas
chinas en la bolsa. Sin em-
bargo, agregd que el precio
deldélary su debilitamiento
dieron un impulso extra para
las compaiiias de China.
“Esto ha llevado a que
los inversionistas comien—
cen a hacer una retirada
de flujos desde EEUU hacia
otros paises, entre los que
destacan China y los paises
emergentes” explico.

sCuanto durara
el boom?

Pese al buen momento de
lasempresas Baxt, el mercado
aln proyecta mayor optimis-
mo para las siete magnificas,
debidoalasventajas compe-
titivas con las que cuentan
las firmas estadounidenses.

Sin embargo, en el cortoy
mediano plazo se espera un
“escenario favorable para los
paises emergentes y en este
caso a las acciones chinas,
que podrian superar relati-
vamente el rendimiento dela
accion estadounidense”, dijo.
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SUBE EL HANG SENG EN LO
QUE VA DE 2025.
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