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['INo Definida

Fernando Haddad, el artifice
del resurgimiento de Brasil

POR CLAUDIO GAETE

icen que es un hombre que esta
D al servicio del mercado financiero

y que entiende su lenguaje. Y
también que es el responsable del buen
desempefio de Brasil el tltimo afio.

Fernando Haddad, actual ministro de
Finanzas del Presidente Lula da Silva
ha sido el artifice del lema con el cual
el mandatario inicio su tercer periodo:
reconstruir la nacion.

El afio pasado el pais tuvo un creci-
miento de 2,9%, muy superior a lo que
pronosticaban algunos economistas
brasilefos que miraban con pesar el
regreso del lider del Partido de los
Trabajadores (PT) al poder.

El desempleo se redujo a 7,8% en
febrero, la cifra mas baja desde 2014.Y
lainflacion llego a 3,9% en marzo. Dicha
cifra estéa por debajo de la herencia que
le dejo Jair Bolsonaro, en cuyo Gobiemno
alcanzé los dos digitos y llegd a 10,06%
en 2021. Eso si, se estima que este ano
termine en torno al 4%.

Segun el Instituto Brasilefio de Geo-
grafiay Estadistica (IBGE), el crecimiento
de 2023 se debid principalmente a la
fortaleza del sector agropecuario, que
reportd un crecimiento historico de
15,1%,y al alza de 2,4 % de los servicios,
mientras que la industria registré un
incremento de 1,6 %.

Para este ano, el panorama
no se veian tan promisorio
y los prondsticos iniciales
hablaban de un crecimiento
del PIBde 1,3%. Peroel 11 de
abril el Banco Mundial revis
al alza las proyecciones y la
situden 1,7% este anoy 2,2%
para 2025. El FMI hizo lo pro-
pio este martes y predijo una
expansion de 2,2% y 2,1% para
este y el proximo afio.

Al final, Brasil paso a ser la no-
vena economia del planeta, luego de
ocupar el lugar undécimo en 2022.
Y segln el FMI podria ser la octava
en el afio 2026, superando a Italia.

Detras de este desempeno esta
Fernando Haddad, abogado, con un
master en Economia y doctorado
en Filosofia de la Universidad de
Sao Paulo, alcalde de dicha ciudad
entre 2012y 2016, y candidato a
la presidencia en 2016.

Militante del PT desde 1983,
Haddad fue ministro de Edu-
cacion entre 2005y 2012. Fue
ahi cuando forj6 lazos con Lula,

El ministro de Finanzas del Gobierno de
Lula se ha convertido en el puente dorado
con el empresariado. Gracias a su gestion,
el gigante sudamericano ha podido seguir

creciendo y retomado su sitial como la
novena economia del planeta. Pero hay
sefales en materia fiscal que preocupan.

los cuales se mantienen hasta ahora.
“Haddad es una persona de extrema
confianza de Lula y hasta ahora el
resultado de la popularidad de su
Gobierna", seguin Luis Stuhlberger, CEO
de Verde Asset, uno de los mayores
gestores de fondos de Brasil. Lo dijoen
el podcast especializado en finanzas

PodInvestir, conducido por Renato
Jakitas, periodista y columnista del
portal Inteligéncia Financeira.

Otra fuente dice que Haddad tiene el
rol de equilibrar la figura izquierdista
deLulay de ser el hombre que calma a
los mercados y neutraliza la percepcion
que tienen del mandatario.

Otro de sus logros ocuirrio en diciem-
bre del afo pasado, cuando se aprobo
una reforma tributaria que simplifica el
engorroso sistema brasileno. Lanueva
ley eliminé cinco impuestos al consumo
separados por un sistema dual de IVA
cobrado a nivel federal y local.

La directora del FMI, Kristalina Geor-
gieva, dijo esta semana en la reunion
del G20 que “el desempefio econémico
de Brasil sigue siendo bueno, y las
reformas de las politicas deberian
ayudar a mejorar las perspectivas de
crecimiento y elevar el nivel de vida de
los brasilefios".

Mirada critica

No todo son alabanzas. Maria Cris-
tina Pinotti, economista y analista de
GlobalSource Partners, tiene una vision
mas critica.

Sostiene que el crecimiento del afio

pasado se logro en gran parte por el
aporte de la agricultura, que crecio
un 15%.
En rigor, el beneficio provino de la
guerra en Ucrania, la cual afectd
elmercado de los granos. Eso
impulso las exportaciones
agricolas que subieron un
9% en 2023 hasta superar
envios por mas de USS$ 80
mil millones. De hecho, la
balanza comercial del afio
pasado tuvo un superavit
histérico de casi USS 100
mil millones.

“En 2024, con la co-
secha y los precios mas
bajos, no deberia haber
un crecimiento relevan-
te en la agricultura. La
industria enfrenta el
escenario opuesto ya
que viene teniendo
un crecimiento muy
bajo (1,6% en 2023)",
expresa Pinotti.

En cuanto al PIB

-dice-, se espera
un crecimiento en
torno al 2%, muy
favorecido por la
extraccion y expor-
tacion de petroleoy
minerales. “Se trata
deresultados muy por
debajo de las expec-
tativas iniciales, con
signos preocupantes,
como el estancamiento
de lainversion, que cayo

fue el crecimiento
de la nacion en 2023,
muy superior a los
prongsticos.

se redujo el
desempleo a febrero,
la cifra mas baja
desde 2014.

un 3% en 2023", finaliza.

Renato Jakitas sostiene que Petro-
bras podria ser el motor de la economia
dado que hay seis nuevos campos
de extraccion y se espera una mayor
produccion.

El gran desafio

Brasil tiene una pesada carga fiscal
que arrastra por afios. Y se ha conver-
tido en el principal desafio de Haddad.

Segun explica Maria Cristina Pinotti,
en su primer mandato, Lula continud
con la agenda economica de Cardoso,
pero amplio el programa de transferencia
deingresos a los sectores mas pobres.
Al principio lo hizo sin perder equilibrio
fiscal dada la bonanza de los commo-
dities. “Esa bonanza externa liber¢
el compromiso del Gobierno con las
reglas estabilizadoras de la economia
y la agenda del PT se fue imponiendo,
tanto en el aumento de la intervencion
estatal en la economia como en soltar
los vinculos fiscales”. Fernando Haddad
se propuso retomar el control e impuso
unaregla fiscal para calmar al mercado,
disciplinando el gasto publico. Pese a
ello, el afio pasado, el déficit primario
fue de 2,3% del PIB.

Para este afo la meta inicial era
llegar al 0%, pero el mercado lo ve
cada vez mas lejano. Sobre todo, con
un Gobierno con muchos programas
y prestaciones sociales. Finalmente,
hubo un sinceramiento en Hacienda
y la meta quedo en 0,5%. El 0% se
postergo para el afio 2025

El FMI estima que Brasil tendra un
déficit primario de 0,6% este ano y del
0,3% el proximo ano. El aforado 0%
llegaria recién en 2026, tltimo afo de
la administracion de Lula. &=
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