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Expertos prevén que accion de Latam podria caer hasta 99% tras plan de reorganizacion

ESTRATEGIA DE LA AEROLINEA PARA SALIR DEL CAPITULO 11 FUE DADA A CONOCER EL SABADO:

Expertos prevén que accion de
Latam podria caer hasta 99%
tras plan de reorganizacion

Analistas y gestores explican que dicha proyeccién no considera el valor de la oferta de
suscripcién preferente al aumento de capital por US$ 800 millones.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

0CO @ poco se empieza a
aclararel turbulento es-
cenario financiero de
Latam Airlines. Esto,

luego de que la compania pre-
sentara su plan de reorganiza-
cion por USS 8190 millones (in-
yeccion de capital de la empresa
y sus contrapartes) para llegar a
un acuerdo con los acreedores e
iniciara los preparativos para sa-
lir de la proteccién de quiebra
del tribunal de Nueva York.

Gestores y analistas consulta-
dos por El Mercurio Inversiones
explican que, sin considerar el
valor de la oferta de suscripcion
preferente (para los actuales ac-
cionistas) vinculada al aumento
de capital por US$ 800 millones,
las vigentes acciones de Latam
Airlines podrian caer entre 50%
y 99,9% hoy lunes 29 de no-
viembre en la Bolsa de Santiago.
Es decir, un rango de entre $8,6
(especificamente US$ 0,01) v
$186 por papel.

Lo anterior, enbase a cilculos

N —————

Segtin analistas, la solucion para que los actuales accionistas no pierdan el valor de sus titulos es que suscriban
el aumento de capital de USS 800 millones y, ademds, una de las tres series de los nuevos bonos convertibles.

De esta manera, los accionis-

zacién de 7,9 veces laactual, que

de Daniel Thenoux, de THX Ca- Latam Airlines Grﬂ“p tas minoritarios actuales no ten-  llega a US$ 685 millones.
pital (accion caeria a §118), un Precio de la accitn en pesos drian una pérdida del 100%. En este contexto, la unica so-
multifamily Office (que preveé Laoo 1.261,2 937,67 Sin embargo, a la horade en-  lucidn para que los actuales ac-

igual cifra); Arturo Gutiérrez,
de Portfolio Capital (quien vati-
cina que accién caerfa a US$
0,02) y otras fuentes que habla-
ron fuera de micréfono, porque
no tienen autorizacién de ha-

1.250

trar en el drea chica y ver la pér-
dida de valor de los actuales ac-
cionistas o “las viejas acciones”,
esto queda claro al considerar
que sufrirfan al menos el ingre-
s0 de en torno a US$ 5.500 mi-

cionistas no pierdan el valor de
sus inversiones es que suscriban
el aumento de capital de US$
800 millones y, ademds, puedan
suscribir una de las tres series de
los nuevos bonos convertibles.

cerlo piiblicamente. noviembre 2021 llones con la emisidén de Seglin el acuerdo, los accionis-

Sin embargo, eso implica VaraT Varmias il e ens 605,801 millones de nuevas ac-  tas mayoritarios actuales como

mencionar qmca_mente del pre- 3,29% | -21,03%| -25,95%  ciones, lo que Delta_\,‘Qalar yla

cio de la aceidn sin el valor de la - elevarfa el to- familia Cueto-
Fuente Eolsa de Comercio EL MERCURTO

opcidn de suscripeidn preferen-
te (OSA) del aumento de capital
por US$ 800 millones para los
actuales minoritarios, dado que
la OSA deberfa otorgarle un pre-
mio a la accion, y podria hacer
que cierre sobre los 8200 por
unidad, de acuerdo a las fuentes
consultadas,

A lo anterior, la accién suma-
ria otro eventual premio en caso
de que el rival brasilefio de La-
tam, Azul, realice algtin anuncio
de plan de reorganizacion alter-
native para la aerolinea, como
espera la intermediaria Brades-

co. Esto podria ser otro factor al-
cista, dice el gerente de una mesa
de dinero.

En este contexto, si bien los in-
versores sufrirfan una dilucion
del 99,9%, es importante el valor
de las OSA. “El valor de las ac-
ciones listadas en bolsa van a va-
ler por el derecho de suscripcién
que tengan, por lo que las accio-
nes tienen valor por la OSA”, di-
ce un exbonista de Latam Airli-
nes, quien prefiere hablar de ma-
nera anénima.

tal a 606.407
millones de
titulos accio-
narios.
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Eblen no podran
vender por cerca
de tres o cuatro
anos sus accio-

Lo anterior,
en base a lo dicho por Roberto
Alvo, CEO de Latam Airlines, a
periodistas este sdbado.

Asi, de los US$ 8.190 millones
que se inyectardn a Latam Airli-
nes en el plan de reorganizacicn,
via nuevas acciones se trataria
justamente de esa cifra, es decir,
algo menos de US$ 5.500 millo-
nes. De esta manera, en esta eta-
paingresaria una nueva capitali-

nes, pero no ten-
drian restriccion de comprar ti-
tulos accionarios una vez que fi-
nalice el proceso del Capitulo 11,
abriendo la puerta a que efecti-
vamente puedan aumentar su
propiedad.

Por lo pronto, en la nueva La-
tam post Capitulo 11, los accio-
nistas actuales tendrian cerca del
33% de la propiedad y los acree-
dores, el 67%.
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