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Medio Oriente y su impacto en Chile
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Chile, como economia abierta y dependiente
de la importacion de petroleo, enfrenta nue-
vamente un shock externo que impacta direc-
tamente en los precios de los combustibles. La
guerra en Medio Oriente ha generado una dis-
rupcion en el suministro global de crudo, ele-
vando los costos internacionales y tensionando
las arcas fiscales. Este escenario se suma a crisis
previas —COVID-19, guerra en Ucrania y crisis
energética de la OPEP+— que ya habian puesto
a prueba la capacidad del Estado para amor-
tiguar la volatilidad de las bencinas mediante
el MEPCO y politicas fiscales expansivas. La
coyuntura actual obliga a reflexionar sobre las
medidas mas adecuadas y sobre las lecciones
que Chile puede extraer de experiencias inter-
nacionales.

Elimpacto de este shock de oferta se manifiesta
en tres dimensiones. Primero, los precios inter-
nos: el alza internacional se traduce en incre-
mentos casi inmediatos, en un contexto donde
los impuestos —especifico e IVA— representan
cerca del 40% del precio final. El MEPCO limi-
ta las variaciones semanales a un 2,4%, pero su
costo fiscal puede superar los US$ 3.000 millo-
nes anuales en periodos prolongados de crisis.
Segundo, las arcas fiscales. Durante la pande-
mia, el déficit alcanzo -7,7% del PIB por gas-
tos extraordinarios; en la guerra de Ucrania se
situd en torno a -2,4% por subsidios y bonos
compensatorios; y en la crisis OPEP+ de 2023
hubo una mejora relativa (-1,8%), impulsada
por mayores ingresos del cobre y el litio, aun-
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que el gasto energético continud presionando
las cuentas publicas. Hoy, el conflicto en Me-
dio Oriente amenaza con revertir esa recupe-
racion parcial v obliga a buscar nuevas fuentes
de financiamiento.

Tercero, las politicas fiscales aplicadas mues-
tran un patron: subsidios directos en pande-
mia; refuerzo del MEPCO y bonos focalizados
durante la guerra en Ucrania; y ajustes al me-
canismo junto con beneficios tributarios en
la crisis OPEP+. En todos los casos, el Estado
busco suavizar el impacto en los consumido-
res, pero con un alto costo fiscal y un aumento
sostenido de la deuda publica.

Alemania, durante la crisis energética de
2022, redujo temporalmente impuestos a
combustibles y subsidio el transporte publi-
co para incentivar alternativas. Japon, desde
la crisis del petroleo de los afios 70, cred un
fondo de estabilizacién financiado con im-
puestos especiales en épocas de precios bajos,
usado en periodos de crisis. Brasil aposté por
la diversificacion energética con etanol y bio-
combustibles, reduciendo su dependencia del
petréleo importado. Espana aplico bonos de
descuento directo en estaciones de servicio,
financiados con ingresos extraordinarios de
empresas energéticas. Estas medidas mues-
tran que la combinacion de subsidios focali-
zados, diversificacion energética y fondos de
estabilizacion puede ser mas sostenible que
depender exclusivamente de ajustes tributa-
rios como el MEPCO.
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