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Titulo: Rio Tinto ser& el socio de Codelco para explotar litio en Maricunga e invertird hasta USS 900 millones a 2030

POR PATRICIA MARCHETTI

Habian indicios, pero el herme-
tismo era total...hasta este lunes,
cuando Codelco termind con el
suspenso y dio a conocer que su
directorio eligié de forma undnime a
Rio Tinto, la segunda mayor minera
del mundo, como socio estratégico
para desarrollar su proyecto de litio
en el Salar de Maricunga.

El Acuerdo de Asociacidn suscri-
to, por el que la anglo-australiana
invertira hasta USS 900 millones
de aqui a 2030, sella el aterrizaje de
la gigante en la industria chilena
del mineral blanco, convirtiéndose
en la tercera empresa privada del
sector. Asimismo, perfilaa Codelcoa
ubicarse entre los lideres mundiales
del litio, considerando el acuerdo
que tiene con SQM para explotar
el Salar de Atacama hasta el 2060.

Laalianza, primera en su tipo en
el marco de la Estrategia Nacional
del Litio, contempla que Rio ad-
quiera la participacion del 49,99%
de la sociedad Salar de Maricunga
SpA, mientras que Codelco sera el
controlador con un 50,01%.

Asi, mientras la extranjera contri-
buird con el desarrollo de la primera
fase delainiciativa, la estatal le dara
acceso a la codiciada salmuera de
Maricunga, cuyas concentraciones
se ubican en el Top 3 mundial.

“Este proceso, que ha sido ex-
traordinariamente competitivo,
prueba el valor estratégico del litio
como mineral critico, el prestigio
de Codelco como socio y lo atractivo
de Chile como lugar de inversion”,
destaco el presidente del directorio
de la estatal, Maximo Pacheco.

En la era Pacheco, la cuprera ha
potenciado el camino de las alianzas
de cooperacion publico-privada, en
medio de los desafios de la industria
ylaescasez de recursos para inver-
tir, consoliddndose como jugador
global en cobre y, ahora mds, en
litio. Solo este ano ha anunciado
acuerdos clave con Anglo American,
BHP y Rio Tinto: en total, cuenta
con 11 alianzas.

En el caso de Maricunga, la bis-
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M La transaccion perfila a ambas compaiiias
dentro de las lideres mundiales en la
produccion del mineral clave para la transicion

energética.

queda de un socio se extendio por
casiun afioy conté con la asesoria
del banco de inversiones Rothschild.
Si bien el proceso convocé a mas
de 50 potenciales partners en un
inicio, termind en un cuarteto que se
manejo a puertas cerradas. Una de
las luces que apuntd recientemente
a Rio Tinto, fue la constituciéon que
hizo en Chile de una filial con giro

en litio, que dio a conocer DF.

Cronograma de inversion

Segun explicé Codelco, 1a asocia—
cién con Rio se hard efectiva unavez
que se cumplan todas las exigencias
legales, incluidas consultas a orga-
nismos regulatorios en Chile y en
el extranjero -aun por definir- y se
proceda a la suscripcion del pacto

> 000

de accionistas y la formacién de
la sociedad conjunta, por lo que
el cierre de la operacion se espera
sea el primer trimestre de 2026.
Apenas se ejecute el cierre, Rio
Tinto desembolsara USS 350 millo-
nes, con los que echard a andar los
estudios del proyecto y analisis para
dimensionar el activo. Cabe destacar
quela explotacion del salar esta sujeta
aloestipulado en el CEOL (Contrato
Especial de Operacion de Litio) que
tiene Codelco en Maricunga y cuya
duracion, por ahora, es hasta 2057.
Otros USS 500 millones vendran
cuando se tome la decision final de

Moody’s recorta clasificacion de minera estatal por
incertidumbre comercial y desaceleracion de China

0 La agencia sefiald que, si bien
ha observado mejoras en el flujo
de caja, no es suficiente para la
magnitud de la deuda.

Moody’s Ratings rebaj6 de Baai1 a Baaz las ca-
lificaciones de los bonos sénior no garantizados
globales de Codelco. La Evaluacion de Riesgo
Base (BCA) se rebajo de Ba2 a Ba3 y, la perspec-
tiva, se modificé de negativa a estable.

Los ajustes aluden al perfil de produccién, la
posicion de costos y las elevadas necesidades de
inversién de capital de Codelco en un momento
de creciente incertidumbre en los mercados de
materias primas, con tensiones comerciales ge-
neralizadas derivadas de los aranceles estadou-

nidenses. Ademas, una posible desaceleracion
en China tendra graves consecuencias para la
demanda de materias primas, dijo la agencia.
A pesar de las ligeras mejoras observadas en
los indicadores crediticios en 2024 y el primer
trimestre de 2025, gracias a la estabilidad ope-
rativay al aumento inicial de algunos proyectos
estructurales que mejoran los volimenes de
produccioén, la clasificadora cree que el elevado
gasto de capital generara mayores niveles de
deuda y un apalancamiento persistente hasta
2027. No obstante Moody’s visualiza mejoras
en la generacion de flujo de caja a medida que se
completen nuevos proyectos estructurales, ve un
margen limitado en la disminucion de deuda, ya
que la estatal atin mantiene un flujo negativo.
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inversién y seran destinados a la
construccién de la iniciativa, que
-se estima- empezara en 2028. Los
altimos USS 50 millones dispuestos
por la anglo-australiana estardn
sujetos a que se pueda generar la
primera produccion de carbonato de
litio equivalente y comercializable
antes del 31 de diciembre de 2030.

La sociedad estara compuesta por
un directorio de cinco miembros,
tres de los cuales serdn designados
por Codelco, incluyendo al presi-
dente, y dos por Rio Tinto.

Rio Tinto, gigante de litio

Jakob Stausholm, chief executive
de la minera, celebrd la alianza y
destacé que “el desarrollo de este
importante recurso generard un
mayor crecimiento y valor agregado
en nuestra cartera de minerales
criticos”. Y es que la histérica
productora de hierro y aluminio
tiene la transicién energética como
faro, donde su meta es convertirse
en el principal proveedor de los
minerales clave para ella.

En ese plan, Chile tiene el perfil
perfecto, comentan desde la com-
pania, al contar con el 30% de las
reservas mundiales de cobre y litio.

De hecho, Rio figura en la lista
corta del concurso de la Enami para
desarrollar Salares Altoandinos
—cuya definicién se conoceria en los
proximos dias- y siguen de cerca
el proceso que lleva adelante el
Gobierno paraatraer a privados ala
industria del mineral no-concesible.

Los USS 900 millones que des-
tinard a Maricunga se posicionan
como la segunda mayor inversién
inicial que asigna a un proyecto
de litio, después de la compra de
USS 6.700 millones de Arcadium
Lithium en Argentinay de los USS
825 millones con los que adquirié
el 100% de Rincén, también en el
pais trasandino.

Las tecnologias de extracciéon
directa de litio (DLE) que utiliza
en argentina seran clave para sus
planesen Chile, dondeven el poten-
cial de que Maricunga se convierta
en uno de sus principales activos.
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