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Titulo: El impacto que tendran las medidas arancelarias de Trump sobre los envios chilenos: sobretasa real pasara de 0% a 29%

Chile es el principal abastecedor de cobre refinado de la nacién norteamericana

El impacto que tendran las medidas

arancelarias de Trump sobre los envios
chilenos: sobretasa real pasard de 0% a 29%

[ S

El pais exporta en total unos
US$ 15.600 millones a Estados Unidos.
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La decisién del gobernante
estadounidense, Donald
Trump, de elevar la tarifa a las
importaciones de cobre en un
50%, a partir de agosto, no solo
impactard a la industria minera
en el caso de Chile. Su conse-
cuencia se sentird en todo su co-
mercio exterior, dada la exposi-
cién a dicho mercado de las ex-
portaciones chilenas.

En espera de los detalles so-
bre qué productos del cobre se-
rdn afectados por el nuevo aran-
cel —Chile exporta concentra-
do (baja pureza), citodos o dno-
do blister (alta pureza)—, ya se
vislumbran algunos efectos de
la medida de Trump

ticipacién cercana al 70% de los
envios. Codelco envia cdtodos,
es decir, cobre refinado (con
mayor valor agregado).

Tasa real

Enuninforme, el banco de in-
versién estadounidense Gol-
dman Sachs estima que “con el
arancel del 50% al cobre, y su-
poniendo que las demds inves-
tigaciones sectoriales resulten
en un arancel del 25%”, el tipo
arancelario efectivo para las ex-
portaciones de Chile se elevarfa
en 20,7 puntos porcentuales,
“lo que representa un aumento
general del 26,3%".

Una tasa efectiva de exporta-

ciones se refiere

sobre la economia
nacional.

Los envios locales
en su conjunto a
aquel mercado llega-
ron en 2024 a US$
15.615 millones.

INCIDENCIA
El cobre representa
cerca del 40% de todas
las exportaciones
chilenas a EE.UU.

al porcentaje que
representa el cos-
to total de expor-
tar bienes o servi-
cios usualmente
en un afio, es de-
cir, la carga finan-

EE.UU. es el segun-

do mayor destino de exporta-
ciones chilenas, con el 16%, tras
China (38%). El cobre, del que
Chile es el mayor productor y
exportador mundial, represen-
ta poco menos del 40% de todos
los embarques chilenos a Esta-
dos Unidos.

EE.UU. representael 11,5% de
las ventas totales de cobre chile-
no al mundo. La estatal Codelco
es el principal exportador de co-
bre a ese mercado, con una par-

ciera que implica
para una empresa que exporta.
A mayores costos —como los
aranceles—, mds afecta la com-
petitividad de los envios frente
a otros competidores.

Antes de abril todos los pro-
ductos chilenos estaban con
arancel oficial cero, recuerda el
economista George Lever, ge-
rente de estudios de la Cdmara
de Comercio Santiago. “Luego
del anuncio del 10% para la ma-
yorfa de los productos, el aran-

cel efectivo quedé en 3,9% (el
vigente). Si el arancel al cobre
sube a 50%, el arancel efectivo
quedarfa en torno al 29%”", esti-
ma Lever.

Enel caso del cobre, si el aran-
cel del 50% es parejo para todos
los paises de origen, no habria
un efecto en la competitividad
respecto de ellos. Distinto serfa
si algun pafs exportador de co-
bre quedase excluido de la me-
dida, advierte Lever, en cuyo
caso ese pafs se hace mds com-
petitivo respecto del resto en el
mercado norteamericano.

En relacién con los producto-
res locales estadounidenses,
“nuestro cobre efectivamente
pierde competitividad por cos-
tos. Enel corto plazo, sin embar-

go, EE.UU. no es autosuficiente
para su consumo interno de co-
bre, por lo que forzosamente
deberd seguir importando, con
un posible impacto negativo en
la cantidad, y su principal ori-
gen seguird siendo Chile, que
entrard al mercado a un mayor
precio después de aranceles”,
dijo el gerente de estudios de la
CCs.

En la regién, Chile y Pert se-
rfan las economias mds afecta-
das con los aranceles del 50% al
cobre, indica Goldman Sachs.

Mds optimista, el banco JP
Morgan considera que “es pro-
bable que los términos de inter-
cambio se mantengan muy fa-
vorables para estos dos paises”.

Para el Bank of America, la
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Los envios
chilenos a

= Estados Unidos
§ sumaron un
total de poco
mas de US$
15.600 millones
en 2024. Es el

® segundo mayor
~ destino externo
de los produc-
tos chilenos,
tras China.
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principal preocupacién tras la
medida de Trump es la destruc-
cién de la demanda, y los consu-
midores llevan tiempo sefialan-
do que “un arancel del 50% no
es sostenible”, ante lo cual
apunta que el mercado espera
un ajuste de dichos aranceles.

En el mediano y largo plazo,
EE.UU. podria aumentar su pro-
duccién de cobre, sustituyendo
importaciones. Pero, para llegar
aese punto, “deberd primero sor-
tear las presiones internas que se
generaran por el aumento de cos-
tos del cobre y de todas las lineas
de produccién que lo incorporan,
desde la construccién hasta los
productos de alta tecnologfa, ae-
ronaves e incluso defensa”, esti-
ma Lever.
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