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Titulo: ¢Un afio estable en la meta del 3%? La trayectoria que le espera a la inflacién durante 2026

I Se espera que los precios internos
estén bajo la meta del Banco Central
durante varios meses del ano,
empujados por un tipo de cambio
mas favorable, entre otros factores.

POR CATALINA VERGARA

El aflo 2026 recibié a la
economia chilena con pers-
pectivas auspiciosas en una
de sus principales variables:
la inflacion.

De acuerdo con el dltimo
Informe de Politica Monetaria
(IPoM), los precios internos
alcanzarian la meta de 3%
del Banco Central durante el
primer trimestre del afo. Mas
aun, el mercado se la juega
con una fecha concreta: el
actual mes de enero.

Para el Indice de Precios al
Consumidor (IPC) del primer
mes del ano, los analistas
esperan un avance mensual
de 0,4% -segin la Encuesta
de Expectativas Econdmicas
(EEE)-, lo que se traduciria
en una variacion de 2,8% en
los tltimos 12 meses.

Asi, la tarea se habria com-
pletado en el primer mes del
ano. §Qué depara para el resto
de los meses? En un informe
publicado la semana pasada,
el economista jefe para el
cono sur de JPMorgan, Diego
Pereira, dijo que espera que
los efectos de base sean mds
pronunciados en el primer
trimestre del préximo afio, y
ahora se prevé que la inflacion
general converja por debajo
del 3% durante los primeros
cinco meses, alcanzando un
minimo de 2,74% interanual
en marzo.

Pero aquello se diluiria
hacia el cierre de afio, segiin

“Sila rulmca
fiscal tiene
Un sesgo
contfractivo
con el nuevo
Gobierno, los
resgos son
hajos” para
la inflacian,
postulo el
gerente de
estudios de
Gemines,
Alejandro
Fernandez.

elanalisis de JPMorgan. “Es
probable que estas lecturas
sean temporales, ya que
nuestra prevision de referen-
ciaapunta a que la inflacién
aumentard hasta el 3,4%
interanual en diciembre de
2026”, advirtié Pereira.

En ello coincide el gerente
de estudios de Gemines,
Alejandro Fernandez, quien
asegurd6 que la inflacion es-
tard algo por debajo de 3%
la mayor parte del afio, para
subir levemente en el ultimo
trimestre.

LA TRAYECTORIA DE LA INFLACION EL ANO PASADO
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“Esto requiere que el tipo
de cambio al menos no suba
o que baje algo mas y que el
Banco Central no relaje de-
masiado la politica monetaria
respecto del nivel actual de
la tasa. Un precio del petro-
leo en torno al nivel actual
(USS 60 el barril) también es
importante”, explicd.

En Coopeuch esperan
que los precios internos se
muevan en un rango entre
2,5%y 2,8% durante los tres
primeros trimestres, para
luego converger a valores en
torno al 3% hacia el cuarto
trimestre del afio.

Algo mds alejado de sus
pares, el economista jefe de
EuroAmerica, Felipe Alarcén,
calcula una inflacién en torno
a 2,8% para diciembre.

Los riesgos

Detras de estos pronos—
ticos hay diversos factores
que moverdn la aguja. “La
apreciacién que ha exhibi-
do el tipo de cambio es un
factor que contribuird a una
moderacién en la inflacién,
particularmente la de bienes,
algo que se complementara
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con menores presiones de
costos laborales”, asegu-
6 el economista senior de
Coopeuch, Nicolds Garcia.

Por su parte, Alarcén plan-
ted que los principales riesgos
van a seguir siendo los mis—
mos que se han registrado
en el Gltimo tiempo. Uno de
ellos son las tarifas eléctricas,
donde atin queda por pagar la
deuda con las distribuidoras,
acreencia que, dicho sea de
Ppaso, atin no se sabe ni cémo
ni cuando se pagara.

“Otro riesgo relevante

y siempre presente es el
precio internacional de los
combustibles, sobre todo
en el contexto geopoliti-
co actual caracterizado por
una elevada inestabilidad”,
anadid el economista jefe de
EuroAmerica.

Garcia, en tanto, esbozd
que el principal factor de
riesgo que ve parala inflacién
“tiene que ver con un posi-
ble mayor dinamismo de la
demanda interna -en mayor
medida relacionado con la
inversién minera, debido al
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significativo aumento que
ha exhibido el precio del
cobre-, lo que podria generar
presiones inflacionarias en
el mediano plazo”.

“Si la politica fiscal tiene
un sesgo contractivo con el
nuevo Gobierno los riesgos
son bajos”, postuld, a suvez,
Fernandez.

Ello en un contexto en
que, durante su campaiia,
el Presidente electo José
Antonio Kast prometié un
recorte fiscal del orden de
USS 6 mil millones.
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