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Guerra comercial provoca “lunes negro”
en los mercados globales, mientras
Trump no da senales de ceder

El délar en Chile se disparé y rozoé los $1.000, en una jornada marcada por leves muestras de mejoria en
las tensiones, las que finalmente terminaron en punto muerto. Los mercados cerraron en rojo, con el
[PSA cayendo mds de 3%, aunque el Nasdaq mostré una pequena alza. China y EEUU siguen entregando
declaraciones sobre represalias que mantienen la presion en los precios de los activos. En Wall Street,
algunos de los grandes inversionistas elevaron la voz.
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Segun Michael Dahan, Senior Vice Presi-
dent de CGIS Securities, compania afiliada
de AMM Capital, “en los proximos dias el
comportamiento (de la bolsa en EE.UU.)
estard determinado por noticias, rumores o
comentarios sobre el tema tarifario. A lar-
go plazo, deberian primar los fundamentos,
ya que, si la economia se mantiene firme,
con un crecimiento estable de las utilidades
de las empresas, es esperable un escenario
mds positivo”, aunque indica que “si vemos
una economia que se debilita hasta caer en
unarecesion, el piso enlos preciosde lasac-
ciones debiera estar muy por debajo de los
precios actuales”.

En tanto, Hugo Osorio, director de inver-
siones de Portfolio Capital, senala que “bue-
na parte de lorelacionadoa los aranceles ya
estd sobre la mesa y pronto vendrin anun-
cios alentadores para el mercado como la ex-
tension de la reduccion de impuestos cor-
porativos. Ademas, es posible que estemos
ad portasde un rebote técnico relativamen-
te importante. Pero, si no mejoran sustan-
cialmente los factores subyacentes que han
explicado la correccion, cualquier rebote
serd s6lo momentdneo”.

Este lunes, la consejera de la Reserva Fe-

perdié 4,38%, el Dax alemdn un 4,13%,
mientras que el CAC40 de Francia cedio
4,78%.

La caida, finalmente, fue influenciada por
las declaraciones de Trump, quien amena
z6 a China conimponer aranceles adiciona-
les del 50% a los productos del gigante asid
tico sies que Pekin no retrocede en sus im-
puestos de 34% a Washington.

“Si China no retira su aumento del 34%,
ademas de sus abusos comerciales a largo
plazo, antes de manana, 8 de abril de 2025,
Estados Unidos impondrd aranceles adi
cionales del 50% a China, a partir del 9 de
abril”, dijo Trump.

Sin embargo, China aseguré que no cede-
rd ante presiones ni amenazas. “Hemos de-
jado claro en numerosas ocasiones que pre-
sionar o amenazar a China no es la manera
correcta de tratar con nosotros. China sal-
vaguardard firmemente sus derechos e in-
tereses legitimos”, declard a la AFP el por-
tavoz de la embajada china en Estados Uni-
dos, Liu Pengyu.

En ese contexto, el indice S&P500 perdio
0,23%, mientras que el industrial Dow Jo
nes bajo 0,91%. El tecnologico Nasdaq logro
una leve alza de 0,1%, apoyada por Nvidia
que se empind 3,53% y Amazon 2,49%. Sin
embargo, en el ano la primera cae 27,29%,
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deral, Adriana Kugler, senal6 “la inflacion
es mds apremiante (que el crecimiento eco-
nomico) en cuantoa los efectos de los aran-
celes que ya estamos viendo”.

DOLARROZALOS $1.000

La amenaza de una desaceleracion de la
economia mundial, sumado a las presiones
sobre el crecimiento de China, ha dejado al
cobre como uno de los principales afecta-
dos en la guerra arancelaria.

El metal rojo, componente vital para el al-
macenamiento de energia, vehiculos eléc-
tricos, paneles solares y turbinas eélicas, y
principal exportacién de Chile, cerrd la jor-
nada con una caida de 0,06% a US$ 4,003
por libra en la Bolsa de Metales de Londres,
pero su valor estd lejos de la cotizacion de
hace unos dias.

El metal lleva seis jornadas consecutivas a
la baja, completando una baja de 9,8% en
una semana.

En este escenario, el dolar se disparo. Se-
gun la Bolsa Electrénica, el tipo de cambio
anoto un alzade $14 hasta los $991, aunque
durante la jornada llegé a tocar los $997. El
alza en el mes llega a los $27,9, pero se man-
tiene aun a distancia de los $1.017 de enero
de este ano.

“El délar ha repuntado desde sus ultimos
minimos debido a ser una moneda “fuerte”
sila comparamos frente a divisas de econo-
mias emergentes, pero la inestabilidad y
débiles perspectivas econdmicas con Esta-
dos Unidos podrian dar cuenta de nueva vo-
latilidad”, dijo Ricardo Bustamante, subge-
rente de estudios de Capitaria.

Segun Sebastidn Castellanos, analista de
mercados XTB Latam, “el incremento en
las tensiones comerciales globales podria
empujar a los inversionistas a buscar refu-
gio en materias primasy metales preciosos,
como el oro y la plata, lo que podria debili-
tar al dolar a nivel internacional y, en con-
secuencia, provocar una caida en el tipode
cambio local™.

Por eso, sostiene que “si se mantiene la pre-
sion alcista sobre el tipo de cambio en Chi-
le, no seria extrano ver al délar superar nue-
vamente los $1.000 por segunda vez en el
ano, eincluso intentar alcanzar los maximos
anuales cercanos a los $1.020. No obstante,
si laincertidumbre global continia aumen-
tando y los inversionistas optan por activos
refugio diferentes al dolar, el tipo de cambio
podria retroceder hacia los $970 .

En tanto, el petroleo WTI - de referencia
para EEUU, y también para Chile- cedio
0,43% a US$60,7 el barril, mientras que el
Brent cayo 0,17% a US$64,32.

TITANES DE WALL STREET EN PICADA

La ola de ventas en activos de mayor ries-
go ha destruido billones de délares del mer-
cado. El pdnico se ha tomado el mercado, y
la incertidumbre en las ultimas horas s6lo
ha crecido. La guerra comercial desatada por
el presidente Donald Trump ha generado
pérdidas que no se vefan en afios, y algunos
de los referentes de Wall Street estin elevan-
do lavoz.
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Bill Ackman, fundador de Pershing Squa-
re, considerado como el mejor inversionis-
tas en mercados bajistas, y también parti-
dario de Trump, senal6 el domingo en su
cuenta en X, que la guerra arancelaria de-
satard “un invierno nuclear econémico au-
toinducido™.

Segun el inversionista, “al imponer aran-
celes masivos y desproporcionados a ami-
gos y enemigos”, el gobierno esta “destru-
yendo la confianza” en EE.UU. como socio
comercial y como mercado en el que inver-
tir capital.

Porello, Ackman llamé a una pausade 90
dias para negociar losaranceles. El inversio-
nistas, senalé que el presidente de EEUU
“estd perdiendo la confianza de los lideres
empresariales de todo el mundo”, y que las
consecuencias de la guerra arancelaria se-
ran malas para los “consumidores de bajos
ingresos”, entre los que hay millones de
votantes.

Este lunes, el inversionista volvio sobre el
tema en su cuenta en X, al senalar que “en
el actual sistema comercial, si bien estd le-
jos de ser perfecto o justo para Estados Uni-
dos, nos ha servido extremadamente bien,
por lo que debemos ser prudentes en como
lo modificamos para no alterar el orden
mundial de tal manera que perjudique a
nuestro pais en el largo plazo”.

Por su parte, el CEO de JP Morgan, Jamie
Dimon, considerado por muchos como el
mejor banquero del mundo, se refirio a la
guerra comercial en su carta anual a los ac-
cionistas de la entidad financiera. Enella, se-
nalé que “cuanto antes se resuelva este pro-
blema, mejor, ya que algunos de los efectos
negativos aumentan acumulativamente con
el tiempo y serdn dificiles de revertir”.

Segun consigné Bloomberg, Dimon sefia-
16 que a corto plazo, “es probable que vea-
mos consecuencias inflacionarias, no solo
en los bienes importados, sino también en
los precios internos, a medida que aumen-
tan los costos de los insumos y la demanda
de productos nacionales”.

Entanto, el presidente y consejero delega-
do de BlackRock, la mayor gestora de fon-
dos del mundo, Larry Fink, indicé que en
un evento en Nueva York este lunes, que “la
mayoriade los directores ejecutivos con los
que hablo dirfan que probablemente este-
mos en recesion ahora mismo”.

Segun senalo a CNBC, Fink indico que las
aerolineas son algunas de las companias
que han visto deteriorarse mas profunda-
mente su situacion en lasultimas semanas,
lo que puede servir como sefal de alerta para
el conjunto de laeconomia, que ahora teme
que los aranceles frenen el gasto de los con-
sumidores.

“Un director ejecutivo dijo especificamen-
te que la industria aérea es como un pdjaro
en una mina de carbon, y me dijeronque el
canario ya estd enfermo”, destaco.

No obstante, sefald que, “a largo plazo, esto
es mds una oportunidad de compra que de
venta, pero advirtio que “esto no significa
que no podamos caer otro 20% desde
aqui”.@
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