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El cobre y la demanda china “salvan” alas exportaciones nacionales en la partida del afio
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['INo Definida

Entre enero y febrero, los envios mineros crecieron casi un 20% y compensaron la caida de los despachos agricolas:

El cobre y la demanda china “salvan” a las
exportaciones nacionales en la partida del afio

JOAQUIN AGUILERA R.

Las exportaciones chilenas
partieron el afio creciendo, pero
detrds de las cifras globales hay
varios matices que dan cuenta de
un comportamiento heterogé-
neo en materia comercial. De
acuerdo con el Banco Central,
durante febrero, los envios na-
cionales al extranjero sumaron
US$ 9.083 millones, lo que equi-
vale a un alza de 15% en relacién
con el mismo mes de 2025.

Se trata del mayor crecimiento
interanual desde diciembre de
2024,y el mejor desempefio para
un mes de febrero desde 2021.
Sin embargo, mds que una soli-
dez general del sector exporta-
dor, se puede apreciar que buena
parte de este salto se relaciona
con la apreciacién del cobre, que
enlos tiltimos seis meses acumu-
16 un incremento de 29,5% en su
valor, y todavia se ubica cerca de
los méaximos histdricos que al-
canzd en enero.

Asi, solo en el segundo mes del
afio, la minerfa aporté mds de la
mitad del comercio chileno hacia
el exterior, con US$ 5.708 millo-
nes, equivalentes a un incremen-
to de 27,5% en un afio. Ese resul-
tado se encumbra por encima del
incremento anual de 8,1% de los
envios industriales (US$ 2.737
millones), y contrasta con la cai-
da de 21,8% que registraron las
exportaciones del sector agrope-
cuario-silvicola y pesquero (US$
638 millones).

Cobre “al rescate”

Si se observan los resultados
parciales en los dos primeros
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Aunque las exportaciones nacionales crecieron un 11,4% en los primeros dos meses del
afio, el buen precio del metal explica la mayor parte del resultado positivo.
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Fuente Banco Central

meses del afio, la contribucién
del buen momento del cobre es
mds evidente. Entre enero y fe-
brero, los despachos en esta cate-
gorfa sumaron US$ 9.243 millo-
nes, equivalentes al 46,8% de to-
dos los envios acumulados en la
primera parte del afo.

“Sibien los datos reales (en to-
neladas) del Banco
Central atin no se
encuentran dispo-
nibles, se puede ob-
servar que el precio
promedio del cobre
en febrero 2026 fue
mayor en 39%
anual, por lo que se
esperaria que sea un factor expli-
cativo”, sostiene Antonio Espi-
noza, investigador del Observa-
torio del Contexto Econémico

MALA
TEMPORADA
En febrero, el sector
fruticola disminuy6 sus
envios un 23,7%.
e

(Ocec) de la U. Diego Portales
(UDP).

Lo opuesto se puede observar
en el caso de los envios no mine-
ros, donde el sector agricola co-
menz6 el afio con cifras decep-
cionantes, especialmente en el
envio de frutas. El sector frutico-
la ya habfa mostrado un desem-
pefio negativo en
enero, y durante el
mes pasado retroce-
dié un 23,7%, tota-
lizando envios por
solo US$ 638 millo-
nes.

A nivel de pro-
ductos, la decepcién
de la temporada en curso se con-
centrd en un peor desempefio de
las uvas (-19%), ardndanos (-42%)
y cerezas (-57,6%), que a su vez
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son parte de los “productos estre-
1la” de la canasta nacional.

Por el lado del sector indus-
trial también hay contrastes. En
febrero, la mayor incidencia po-
sitiva estuvo por el lado de los
alimentos, donde se aprecia un
avance anual de 8,1% (US$ 1.202
millones), donde destacé positi-
vamente el salto de 11,4% en los
envios de salmén, que sumaron
US$ 649 millones.

Alabajaincidié el sector fores-
tal, cuyos despachos cayeron un
33,2% tras totalizar apenas US$
133 millones. En este caso, los da-
tos dan cuenta de un descenso
interanual sostenido desde julio
del afo pasado.

Si bien el buen momento del
cobre es positivo para la econo-
mia nacional, el economista y so-

‘6 De la variacién

anual total de 15% en
las exportaciones FOB,
el 61,7% obedece a
impacto de China (...).
Fue sumamente
importante”.

ANTONIO ESPINOZA
INVESTIGADOR OCEC-UDP

“ Un exceso de

oferta de ddlares no
hace otra cosa que
bajar el precio, y ante
esa caida los retornos
por las exportaciones
no mineras caen”.

HECTOR OSORIO
CONSULTORA PKF

cio de la consultora PKF, Héctor
Osorio, advierte que podrfa ser
contraproducente para las ex-
portaciones no mineras si se pro-
duce una “inundacién” de déla-
res. “Un exceso de oferta de ddla-
res no hace otra cosa que bajar el
precio, y ante esa caida los retor-
nos por las exportaciones no mi-

neras caen”, plantea.
Factor China

Pese a que los resultados par-
ciales del afio no alcanzan para
hablar de una reconfiguracién de
los flujos de comercio, los envios
a China han ido notoriamente al
alza, mientras las ventas a Esta-
dos Unidos pierden ritmo. En fe-
brero, de hecho, disminuyeron
un 9%, justo después de la reno-
vada ofensiva anunciada por el
Presidente Donald Trump en su
estrategia arancelaria.

En contraste, solo este mes, los
despachos al pafs asidtico crecie-
ron un 26%, y aporté con 9,3
puntos porcentuales en el incre-
mento anual en las exportacio-
nes. De acuerdo con Espinoza,
de la UDP, “de la variacién anual
total de 15% en las exportaciones
FOB, el 61,7% obedece a impacto
de China. De esta forma, por si
solo, China fue sumamente im-
portante en el incremento anual
de la exportacién nominal de
bienes para el mes de febrero”.

Con todo, el economista plan-
tea que no se puede hablar de
una recomposicién en la “parti-
cipacién” de mercado en torno a
los envios chilenos, donde el pafs
asidtico exhibi6 un 38,8% de las
exportaciones totales, una frac-
cion similar a la observada a los
promedios de entre 2023 y 2025.

Ademds de los dos principales
socios comerciales, Brasil incidié
negativamente en el flujo expor-
tador nacional, tras un descenso
de 5,8%. En cambio, Corea del
Sur y Japén aumentaron su de-
manda por productos chilenos.
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