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Alejandro Micco:

“Es una buena noticialas
mejores perspectivas,
pero no sé sidapara

celebrar”

CARLOS ALONSO

El académico de la Universidad de
Chile y exsubsecretario de Hacienda,
Alejandro Micco, si bien valora que la
economia crezca mas de lo previsto a
principios de ano, el escenario tampo-
co dice que es para celebrar. Si no mas
bien apunta a que se deben focalizar los
esfuerzos de las politicas publicas a ele-
var el crecimiento de largo plazo de la
economia chilena.

El Banco Central mejord las perspecti-
vas de crecimiento para este afio, ;Cémo
ve la marcha de la economia que deli-
neo el [pom?

Hay una pequena mejoria en la pers-
pectiva para el crecimiento de este
ano, pero no sé si es para cele-
brar, pero es mejor de lo pre-
visto. Es una buena noticia
también que haya una me-
jora en algunas variables de
demanda interna.

Sobre la evolucion del esce-
nario externo y los efectos de la
guerra comercial, ;Como cree que los
evalio el BC?

Esa es otra buena noticia. El hecho que
para el Banco Central el efecto de la gue-
rra comercial ha tenido menos impacto
de lo que se esperaba inicialmente. Lo
segundo era que se ha demostrado que
los efectos inflacionarios eran a la baja
para Chile. Y eso es lo que también estd
tomando en cuenta el BC para el escena-
rio base de la politica monetaria.

(Y eso también se ve reflejado en el
aumento en la proyeccion para el creci-
miento de las exportaciones?

Uno de los temas importantes para
el crecimiento son las exportaciones,
los términos de intercambio mejoran
un 10% en relacién a marzo no es poco
y eso es favorable para el comercio in-
ternacional. Todo eso hace mejorar las
exportaciones desde el 4,3% previsto en

marzo al 5,1%.

Sobre la inversion, si bien se mantie-
ne para este afo la proyeccion hay una
mejora para el 2026 y 2027, /se sustenta
esa alza?

Para este afo la prevision que entre-
g6 el BC se mantiene plana, pero para
el 2026 hay un aumento importante,
donde se ven reflejados los proyectos de
inversion mineros, principalmente. Un
elemento clave para que se mantengan
estas mejores perspectivas es que el pro-
ceso electoral no aumente los riesgos a
futuro.

(El balance en actividad es positivo
entonces?
Se estd normalizando la econo-
mia, pero faltan medidas mas
estructurales que mejoren el

crecimiento de largo plazo,

pero eso es mucho mas di-

ficil. Por ahora estamos en

la parte alta del ciclo, este
ano se crecera por arriba del
potencial, pero para que el po-
tencial cambie se requieren de medi-
das mas de largo plazo, que nos son de
facil implementacion. Faltan politicas
que apunten a la modernizacion del
Estado, apoyo a la inversion, todo esos
son temas que todavia estdn ausentes.
Ahora también ayudaria para generar
un mejor ambiente el hecho de que el
crecimiento sea un tema central en las
campanas electorales.

¢Suscribe la vision para la inflacion
que tiene el BC?

Si, porque eso va en linea con el hecho
de que los efectos de la guerra comercial
no serdn tan fuertes como lo esperado
previamente, y que, de hecho, los efec-
tos sobre la inflacién son a la baja. Todo
ese cuadro le da espacio al Banco Central
a proyectar una politica monetaria mas
relajada, lo que a su vez ayudard a apun-

talar la actividad.@
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