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Titulo: JP Morgan proyecta al alza el precio del cobre, pero es ain menor al estimado por la Dipres

El banco estadounidense espera que en 2025 el promedio sea de US$ 4,23 por libra:

JP Morgan proyecta al alza el
precio del cobre, pero es aun
menor al estimado por la Dipres

o

La fortaleza mostrada por las materias primas en medio de las tensiones
comerciales y la mayor demanda de China explican el aumento del valor.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

El banco de inversién JP
Morgan actualizé al alza su
proyeccién para el cobre en
2025, la principal exportacién
del pafs. Si antes esperaba un
promedio de US$ 4 por libra
del metal este afio, ahora la pro-
yeccién es que el cobre llegue a
un valor promedio de US$ 4,23
por libra. La decisién refleja la
mayor fortaleza que han mos-
trado las materia primas tras el
enfriamiento de las tensiones
comerciales de Estados Unidos
con sus principales socios.

La nueva estimacién sigue
estando por debajo de lo espe-
rado por la Direccién de Presu-
puestos (Dipres), que en el In-
forme De Finanzas Ptblicas del
primer trimestre proyecté un
precio del cobre de US$ 4,26
por libra para este afio. Segtin
ha indicado LarrainVial, cada
centavo mds en el promedio
anual de cobre implicaingresos
de alrededor de US$ 70 millo-
nes, entre lo que se reinvierte
en Codelco y lo que llega a las
arcas fiscales.

Por otro lado, JP Morgan es-
pera que en el segundo trimes-
tre del afo el precio del cobre
promedie US$ 4,3 por libra.
Ayer el metal cerré en US$ 4,32
por libra y promedia US$ 4,24
enlo que vadel afio, de acuerdo
con su cotizacién en la Bolsa de
Metales de Londres.

Para 2026, el banco estadou-
nidense también estima un
precio mds alto, de US$ 4,32
por libra de cobre, por sobre la
expectativa de US$ 4,25 pro-
medio que tenfa antes.

Las razones

En lo inmediato, se prevé un
mejor precio del commodity por
el enfriamiento de las tensiones
comerciales que habfa provo-
cado a principios de afio Esta-
dos Unidos al anunciar arance-
les a sus principales socios co-
merciales. “A muy corto plazo,

por libra de cobre para este afio.

creemos que los precios de los
metales bdsicos podrifan seguir
subiendo, dado el impulso ge-
neralizado del optimismo ma-
croeconémico y una mayor ex-
tensién de la concentracién an-
ticipada de China en medio de
un renovado impulso exporta-
dor trasla suspensién arancela-
ria de 90 dias”, detallé JP Mor-
gan.

Sin embargo, el banco acotd
que el escenario podria ser me-
nos positivo en la segunda mi-
tad del afio. “Seguimos creyen-
do que es probable un andlisis
mds bajista en el segundo se-
mestre de 2025, ya que el avan-
ce de la demanda acaba gene-
rando una importante repercu-
sién”, sefialaron. Para JP Mor-
gan, el segundo semestre traerd
un entorno de demanda mds
desafiante, por los “persisten-
tes riesgos a la baja para el cre-
cimiento de EE.UU.” y por
“una inminente disminucién

del exceso de importaciones es-
tadounidenses”.

El comportamiento
de China

También es importante con-
siderar lo que sucede en China.
Alvaro Merino, director ejecu-
tivo de Nticleo Minero, explica
que el comportamiento de Chi-
na, el principal demandante de
cobre, es uno de los elementos
que mds afecta el mercado del
metal.

En este sentido, apunta a que
“recientes datos de China indi-
can que el desempefio econd-
mico del pafs se mantuvo esta-
ble frente a los vientos externos
negativos, los precios de las vi-
viendas contintdan estabilizan-
dose en abril, la produccién in-
dustrial crecié 6,4% en los cua-
tro primeros meses respecto de
igual perfodo del afio anterior,
mientras que las ventas mino-

En el Informe de Finanzas Piiblicas del primer trimestre, la Dipres proyecto un precio promedio de US$ 4,26

ristas aumentaron 4,7% en el
mismo perfodo”.

Merino indica que las auto-
ridades de China, junto con
adoptar medidas para estimu-
lar su economia y fortalecer su
demanda interna, fijaron su
objetivo de crecimiento para
el presente afio en 5%. Esta si-
tuacién se da “a pesar de un
entorno externo mds desa-
fiante, lo que, por cierto, es
una clara muestra de confian-
za y un anticipo de un mayor
apoyo politico a la demanda
interna”.

Sin embargo, Merino advier-
te que mientras no se despeje la
incertidumbre sobre el com-
portamiento de la economia
mundial, generada por la gue-
rra comercial entre Estados
Unidos y China, “observare-
mos alta volatilidad en la coti-
zacién de nuestro principal
producto minero y de exporta-
cién del pais”.
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