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fndice Valor Var. (x)
SP IPSA 11.42648  -158
SPCLXIGPA  57.369,63 -149
DowJones  49.501,30 0,53
Nasdag 2290458 -151
Bovespa 18170823 -2,14

Dia Valor (5)

Miércoles 4 39.695,81  Dolar observado

SANTIAGO DE CHILE, JUEV

MATERIAS PRIMAS

Valor  Var. ()

857,59 -0,23 Cobre (USS/Libra) 601 -036

Jueves5  39.693,25 Dn\avmtevhancano 55950 0,07 Petréleo Brent

Viemes 6 39.690,68

012,26 -0,36 Oro (US$/Onza)

Sibado7  39.688,12 Pasoammmumuss; 1.44736 -013  Celulosa NBSK

Domingo 8 39.685,56 Bitcoin (USS)

7214832 -524 Hierro 62% (US$/Ton.) 101,80 0,49

DE FEBRERO DE 2026

Valor Var. (%)

(USS/Barril) 68,75 2,11
) 496278 032
(US$/Ton.) 154946 2,28
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¥ protagonista en menti de
los fandticos del Super Bowl
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CATALINA MUROZ-KAPPES

Luego de que la Corte Supre-
ma pusiera fin a la ofensiva de
Tiangi Lithium Corporation en
contra de la asociacion entre Co-
delco y SQM para explotar litio
en el salar de Atacama hasta
2060, el martes el directorio de
la firma china informé su inten-
cién de vender un paquete de ac-
ciones de la serie A de SQM

Tiangj, que hoy es duefa del
22% de los titulos de SQM, sefia-
16 que la venta “contribuird a re-
vitalizar atin més los activos exis-
tentes de la companifa, a aumen-
tarla flexibilidad de su estructura
de activos y a mejorar la liquidez
general de los mismos, asf como
la eficiencia en el uso de los fon-
dos, lo que brindard mayor mar-
gen para las operaciones, el desa-
rrollo y la asignacion de recursos
posteriores de la compafifa. Esto
repercute positivamente en la
posicién financiera y la solidez
de sus operaciones.”

La intencién, mdlcamn, es
“enajenar hasta 3.565.970 accio-
nes de la serie A de SQM en un
momento oportuno, que repre-
senten no mds del 1,25% del total
de acciones de SQM”. Junto con
esta venta, Tiangi manifestd su
intencion de vender un paquete
de acciones de Zhongchuang
Aviation.

¢Retirada de Tianqi?

sentacion inicial,
Tiangi habfa declarado que su
junta directiva habfa autorizado
ala gerencia a vender la totali-
dad de sus acciones de SQM “en
el plazo de un afio y en el mo-
mento oportuno”, segiin infor-
mé Bl(mmbl,rg ayer

Marcé su mayor disminucién desde el anuncio de la Estrategia Nacional del Litio, en 2023:

Accién de SQM se desploma tras
noticia de que Tiangi venderd parte
de su propiedad en minera chilena

La china Tianqi Lithium Corporation anuncié su intencién de vender hasta 1,25% de
sus acciones, luego de que la Corte Suprema respaldara el acuerdo con Codelco.

Tiangi cance-
ety presentacion sin dar ex-
plicaciones, segtin la agencia.
Una declaracién revisada no
menciond la venta adicional, en
cambio, sefiald que el techo de
venta era el equivalente 2 125%
del total de a Q)

La
ta a Chile en 2024

de Tiangi Lithium, Wanyu Xiong, en una visi-

-9,03%
fue la variacién de Ia serie A de SQM ayer, luego de conocerse el plan
e Tiangi.

Evolucion de la accion de SQM  serie A, en pesos
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Litio donde se anuncié que el
Estado entrarfa al salar de Ata-
cama a través de Codelco.

Ayer, laserie A de SQM retro-
cedi 9,03%, hasta $60.526 po
papel. La serie B tam
nuy6, en 5,34%, hasta $63.423
por accién. Las bajas los titulos
deSQM arrastraron al IPSA (ver
nota de abajo

“Para la accién de SQM esto
suele implicar presion de corto
plazo y mayor volatilidad, por-
que la expectativa de colocacio-
nes futuras funciona como un
techo técnico mientras el mer-
cado evalda el ritmo y el meca-
nismo de venta, aunque el mon-
tosefalado esacotado y su efec-
to deberia diluirse si ¢l flujo es

de

ta Guillermo Araya,
estudios de Rentad.
Tiangi informé que “la ena-
jenacién de parte de las accio-
nes serie A de SQM que posee
la compafifa no afectard la re-
presentacion de la compaia
en el directorio de SQM, ni
constituird ningtin impe
mento sustancial a la partici-
pacion dela compatifa en el go-
bierno corporativo de SQM”
En el pasado, Tiangi ya ha-
bia vendido un paquete de ac-
ciones de SQM. A partir de di-
ciembre de 2025, la empresa
enajend 748.490 acciones de
laserie B de SQM. Actualmen-
te, Tiangi es duefia de
62/556.568 titulos de la serie

Mercurio” consulté a Tl.)nql si
tenian contemplado vender més
titulos de los 3.565.970 sefala-
dos, pero no obtuvo respuesta,
“Lo tinico que uno puede ir
concluyendo es que, si (Tiangi)

vende todo, estd vendiendo el
derecho a elegir tres directores
de la serie A, que tiene mayor
poder politico. Ahora, si estd
vendiendo el 1,25%, a lo mejor

Ante aversién al riesgo global:

IPSA se ubicd entre los
peores indices del mundo

Intensos “nubarrones” finan-
cieros se observaron este miér-
coles en la Bolsa de Santiago. El
IPSA (principal indice de la pla-
za) cay6 con fuerza tras unaserie
de factores que con[lgumro
una tormenta perfect;

oS tna toma de utlidades
enel IPSA y que se acelerd por la
debilidad de los mercados inter-
nacionales”, dice Hugo Rubio,
rente general en BTG Pactual Chi-
le Corredores de Bolsa. “También
afects la caida de las acciones de
SQM, presionado por el descenso
de las materias primas en el exte-
rior. Ademds, Tiangj informé una
venta de acciones por cerca de
US$ 260 millones en SQM y, adi-
cionalmente, vimos una toma de
utilidad en Latam Airlines”.

En efecto, el selectivo local

Un mal dfa para los mercados mundiales,

la presién de SQM y

utilidades de Latam Airlines pesaron con
fuerza en la plaza local.

retrocedid 1,58%, hasta los

11.425 puntos, metiéndose en

el top 10 de peores rendimien-

tos en el mundo, segin una
de

es justo el limite para también
seguir eligiendo tres directores
y hacer liquidez, porque a lo
mejor ellos necesitan esta caja
de US$ 206 millones”, comen-

la toma de

cay6 fuerte”, destaca Francisco
Soto, gerente de inversiones en
K2 Advisors. “En general (vi-
mos) eventos puntuales negati-

Esto, con SQM
(serie B), uno
de sus princi-

pales compo-  JNV@TS

nentes, des-
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5,34%. Y La-
tam Airlines, otro peso pe:
do, bajé un llamativo 3,97%
tras reportar resultados.

No fue el tinico factor. “Brasil

iones

vos que se ap para to-
mar utilidad de

forma bien

agresiva”.

A esto se su-
m el miedo en
el sector tecno-
Iégico de Wall

Street. Se conocieron “un montén
de resultados que i bien han cum-
plido con expectativas, han dejado
algunas dudas en cuanto a su de-

A,y ya no posee papeles de la
B. La diferencia entre ambas
e, en términos de
gn\bxemn corporativo, los pa-
peles de la serie B entregan
menos poder politico.

sempefio futuro, con gufas algo
presionadas y débiles”, dice Cris-
tiiin Araya, gerente de inversiones
en CASA Wealth Management.

Una tormenta perfecta azoté a
a Bolsa de Santiago: la aversién
al riesgo en Latinoamérica y Es-
tados Unidos golped a las accio-
nes locales, mientras las presio
nesen SQM y Latam Airlines in-
tensificaron el pesimismo.

“Fue una jornada donde gran
parte del ajuste del IPSA se
plicé porla cafda en el precio de
las acciones de SQM”, dice Gui-
llermo Araya, gerente de estu-

cado es que el anuncio de Tiangi
(refuerza) la idea de que el accio-
nista busca recortar exposicion en
un contexto de fricciones con
SQM por temas de gobernanza
vineulados al acuerdo con Codel-
<0, comenta Emanoelle Santos,
analista de mercados de XTB La-
tam. Agrega que “el riesgo rele-
vante es que el mercado interpre-
te la operacién como el inicio de
una desinversién mds amplia, en
cuyo caso el descuento (en el pre-
cio de la accion) puede persistir
hasta que haya claridad”.

La mayor caida
desde 2023

La noticia desde China re-
percuti en la accién de SQM,
que anotd su mayor desplome
desde el 21de abril del 2023, el
dfasiguiente a la presentacién
de la Estrategia Nacional del

dios en Rentad. “Asimismo, sor-
prendié el ajuste en las acciones
de Latam, a pesar de haber re-
portado muy buenos resultados
del 4T25. Esto se explicaria en
una toma de utilidades”.

“Vimos una caida en linea con
lasbolsas en general y Latam”, dice
Eduardo Villablanca, Managing
Partner en Cordillera Advisory.

El Bovespa brasilefio fue el
tercer fndice de peor rendimien-
to del mundo, con una baja de
2,14%, mientras que el Colcap
colombiano se ubicd segundo,
con una caida de 2,29%

largo phznp, comenta Santos.

La desinversién de Tiangise da
en un contexto en que sus inten-
tos de frenar la asociacién de
SQM con Codelco en lajusticiano
han dado frutos. La empresa chi-
na escald hasta la Corte Suprema
su argumento de que para finali-
zar el acuerdo se debfa someter a
una votacién de una junta extra-
ordinaria de accionistas, mientras
que la Comisién del Mercado Fi-
nanciero (CMF) determiné que
bastaba con la decision adoptada
en el directorio de SQM.

Finalmente, la semana pasa-
da la Corte Suprema respaldé
el criterio de la CMF y dio por
zanjada la discusién ante la
justicia. Luego de este fallo,
Tianqi sefialé que “continuard
adoptando todaslas acciones
recursos que sean necesarios
parala defensa de sus derechos
e intereses legftimos”

El selectivo
Tocal retrocedig
158%, hasta los
11425 puntos.

Para Jaime La Paz, analista de
mercados en Zesty, “el sector ban-
cario y retail condicionan al selec-
tivo, haciendo que los movimien-
tos de SQM y Latam ponderen en
mayor medida a la baja producto
de sualta ponderacion”.

Y como teldn de fondo, el ner-
viosismo por la IA en Wall Street
contagi6 a la Bolsa local. “La caida
del Nasdaq hace quelas diferencias
en valorizaciones se estrechen en-
tre diferentes mercados y los Por-
tfolio Managers aprovechan para
reporfolear”, afirma Manuel Ben-
golea, socio de Octogone Chile.

Jorge Quiroz
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