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Trump evalla aranceles de 50% para el cobre, lleva futuros del metal arécord y gobierno chileno llama a la cautela

Trump evalua aranceles de 50% para el
cobre, lleva futuros del metal arécord y
gobierno chileno llama a la cautela

El presidente de EE.UU. adelanto lo que podria ser 1a tasa para el metal rojo. El secretario del Comercio de
ese pais sefald mds tarde que esperaba que los nuevos aranceles estén implementados a fin de mes. Desde el
gobierno chileno afirman que la informacion ain no es oficial. “No existe ninguna orden ejecutiva de Estados
Unidos a propdsito de la investigacion llevada adelante por el tema de aranceles de cobre”, sefial el canciller.

CARLOS ALONSO/DAVID NOGALES

Fue otra declaracion que sorprendié al
mercado. El presidente de Estados Unidos,
Donald Trump, dijo que evalua aplicar
aranceles del 50% a las importaciones del
metal rojo.

“Creo que el arancel sobre el cobre vamos
a ponerlo en 50%", sefalé luego de la con-
sulta de un periodista tras una reunion de
gabinete, segtin informé Bloomberg.

El republicano no dio detalles sobre cémo
se haria efectiva, pero si lo hizo el secretario
de Comercio de ese pais, Howard Lutnick.

En conversacion con el programa “Power
Lunch” de CNBC, el funcionario dijo que
la investigacion que buscaba analizar las
caracteristicas del abastecimiento de cobre
hacia Estados Unidos habia terminado.

Preciso que Trump iba a equiparar los
aranceles al cobre con los aranceles esta-
dounidenses sobre las importaciones de
acero y aluminio, que el republicano dupli-
c6 al 50% a principios de junio.

“La idea es traer el cobre a casa, traer la
produccién de cobre a casa”, dijo Lutnick.

Seguin reporta CNBC, Lutnick dijo que es-
peraba que Donald Trump firmara pronto
una proclamacion que implementaria el
arancel al cobre a fines de julio.

Las declaraciones hicieron saltar los pre-
cios del cobre. En el mercado de futuros en
Nueva York, el precio salta mds de 10% hasta
los US$ 5,47por libra, un nivel récord.

Los contratos de futuros de cobre, clave
para cableado eléctrico, motores y mids,
aumentaron un 13% en el mayor aumento
de precios en un solo dia registrado desde
1968, segtin Dow Jones Market Data.

Desde el gobierno tomaron la noticia con
cautela, ya que afirman que no es oficial.
“No existe ninguna orden ejecutiva de Es-
tados Unidos a propésito de la investigacion
llevada adelante por el tema de aranceles de
cobre. Chile tampoco ha recibido informa-
cion de sus contrapartes sobre alguna deci-
sion que implique la implementacién de un
arancel efectivo”. dijo la Cancilleria a través
de una declaracion publica.

Ante este contexto, la Cancilleria se enfocd
en que Chile participé de “las consultas pti-

ESCENARIO DEL METALROJO
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blicas en el marco de la investigacion lleva-
da adelante por la actual administracion de
Estados Unidos™. Y por lo mismo indicaron
que “seguimos en contacto y dialogando
sobre esta y otras materias con las autori-
dades y equipos técnicos competentes”.

A nivel politico, la candidata presidencial

de Chile Vamos, Evelyn Matthei, abordé el
tema y senalé que se “debe seguir nego-
ciando con foco en el interés de Chile y los
chilenos sin ideologias, con estrategia y di-
plomacia”.

“En la relacion con EE.UU. no hay espacio
para gustitos personales como los que he

mos visto”, lanzo la aspirante a La Moneda.

EFECTOSEN CHILE

Los economistas afirman que en princi-
pio los efectos para Chile serian positivos
debido a la mayor demanda por cobre que
pudiera haber y los mayores precios, pero
a medida que avance esta medida generaria
efectos negativos como una mayor volatili-
dad en los precios e impactos en el creci-
miento.

Alejandro Ferndndez, economista de Ge-
mines afirmé que “en principio no debe-
rfa afectar porque el mercado del cobre es
global, Estados Unidos consume una parte
menor e importa ain menos”. Ademds,
para que aumente la produccién alla pasa-
ran varios anos, de manera que los consu-
midores estadounidenses serdn los que pa-
guen el costo de esta politica torpe. Chile de
todas maneras haria bien en buscar nuevos
mercados para su produccion”.

Asimismo, dice que “habrda un impacto
positivo en la medida que el intento por
adelantar importaciones presionard el pre-
cio al alza, pero eso durard hasta que entre
en vigor el arancel. Luego habrd una baja
temporal también en el precio. El efecto ge-
neral serd reducido”.

Para Sergio Lehmann, economista de Bci,
“el anuncio impacta negativamente a nues-
tra economia. Los envios a Estados Unidos
se verdn afectados, lo que se reflejaria en los
resultados y dindmica minera”.

No obstante, indica que hasta antes que
se apliquen los aranceles, derivado del alza
en el precio del cobre que se comercializa
en EEUU, “vemos un efecto positivo, pero
muy transitorio. A la larga es una mala no-
ticia para nuestra economia, que podria
afectar la inversion y la confianza”.

En ese sentido, anadio que “los principa-
les riesgos tienen que ver con el impacto
que produce esta medida. Somos una eco-
nomia pequena y abierta, por lo que la gue-
rra comercial nos pega de forma relevante.
Ojald que esto sea mds bien un aliciente
para implementar medidas estructurales
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que eleven nuestra competitividad en un
mundo que se ha tornado mds complejo e
incierto”.

Juan Ortiz, del OCEC-UDP. indic6 que
“para Chile laimportancia que representa la
exportacion de cobre hacia Estados Unidos,
es que el 12,8% de la exportacion total de co-
bre tiene destino dicho pais en el afio 2024.
Los riesgos para Chile, es el efecto rebote en
el precio del cobre el mercado internacional
posterior a la aplicacion del arancel ya sea
fines de julio o principios de agosto. Es de-
cir, el impacto de una menor demanda en el
precio, pero con un impacto acotado dada
la limitada participacién de Estados Uni-
dos en el mercado global. En todo caso, es
esperable un alza de la incertidumbre en el
mercado en el corto plazo”.

Otro andlisis entrega Juan Carlos Guajar-
do, socio de Plusmining, quien explica que
el impacto para la economia chilena depen-
derd en gran medida de los plazos y del tipo
de medidas que finalmente se apliquen. En
términos generales, “el anuncio de un po-
sible arancel del 50% genera un escenario
de incertidumbre comercial, pero no im-
plica un golpe estructural inmediato para
Chile. Esto se debe a que Estados Unidos
es deficitario en cobre y, por tanto, seguird
necesitando importar este mineral, al me-
nos mientras no logre desarrollar capacidad
productiva interna, algo que toma tiempoy
requiere inversion”.

En ese sentido, dijo que “como Chile es
el principal proveedor de cobre refinado a
EE.UU., se mantiene como un socio comer-
cial clave en el corto y mediano plazo. No
obstante, si el arancel se concreta, podria
generar distorsiones transitorias en los flu-
jos de comercio, afectando voltimenes, pre-
ciosy rutas logisticas”. Por ello, plantea que
“mads que un colapso de la demanda, lo que
se espera es una reorganizacion del comer-
cio mundial, con Estados Unidos buscando
alternativas o recurriendo a productos in-
termedios, y Chile redirigiendo parte de su
oferta a otros destinos”.

Antes de que cualquier arancel entre en
vigencia, “es probable que el impacto sea
positivo para la economia chilena, al me-
nos en términos de exportaciones e ingre-
sos por ventas de cobre. Esto se explica por
el fenomeno de “frontloading”, es decir,
la acumulacién anticipada de inventarios
por parte de los consumidores estadouni-
denses, quienes temen verse afectados por
restricciones arancelarias una vez imple-
mentadas. Este comportamiento ya se ha
manifestado en el mercado, con un incre-
mento sustancial de las importaciones de
cobre refinado por parte de EE.UU. en los
ultimos meses”.@
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