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Columnas de Opinién: Las incertidumbres de la economia global para el 2026
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Lasincertidumbres dela economiaglobal para el 2026

unshock arancelariosin precedentes en los Gltimos 90 afios de
la economia mundial, el cual ha traido fuertes tensiones comer-
ciales y geopoliticas en un contexto de deterioro fiscal de las economias
avanzadasy niveles de incertidumbres muy altos. Si bien atin es prema-
turo hablar sobre las consecuencias a largo plazo para la economia glo-
bal y para EE.UU., para muchos analistas internacionales las acciones
unilaterales del gobiemo de EE.UUL sustentan un proceso de “desgloba-
lizacion” y otras como la “reciente decision de la Casa Blanca de retirar
al pais de 66 instituciones multikaterales, incluidas 31 vinculadas con Na-
ciones Unidas, como la Cepal” , entre estas destaco su salida del Acuer-
do de Paris, que es un tratado intemacional que compromete a los pak
ses firmantes a limitar el calentamiento global por debajode los 2° Cy pre-
feriblemente a 1,5 °C. Es relevante mencionar que EEUU. es hoy el pri-
meremisor historico y el segundo de gases de efecto invernadero.
Noobstante el complejo escenario intermacional, recientemente he-
mos conoddoalgunos cierres de Acuerdos de Libre Comerciomuyinte-
resantes de dimensionar a futuro, como el acuerdo Mercosur y Union
Europea, UE, despuésde 25 afios de negociacion, y el reciente anuncio
delacuerdoentre la India y la Unidn Europea que prevé eliminar o redu-
cirlosaranceles enun 96,6% de kas exportaciones de bienes de la UE. Es-
teacuerdo de libre comercio India-UE representariaun 25%del PIB mun-
dial y un terciodel comercio mundial.
Sin embargo, creo (til mencionar, en este contexto de incertidum-
bres de la economia global, el discurso del Primer Ministro canadiense,

E 12 deabril del 2025 el presidente Trump generd un escenario de

Mark Camey, en el reciente Foro Econémico Mundial de Davos en Sui-
za, que se transformd en uno de los hitos més comentados del encuen-
tro. Uno de los conceptos mas directos fue “estamos en plena ruptura,
no en plena transicion. Durante las (iltimas décadas, una serie de crisis
-finandera, sanitaria, energética y geopolitica - ha puestode manifiesto
los riesgos de una integracion mundial extrema. Mas redentemente, las
grandes potencias han comenzado a utilizar la integracion econdmica
comomedio de presion: los aranceles como palanca, la infraestructura
financieracomo medio de coacddn, las cadenas de suministro como vul
nerabilidades que explotar”. Una de sus frases que sintetizo su diagnos-
tico, en un discurso licido y valiente, fue “si no estassentado alamesa,
estis en el mend”, ha resonado fuerte, especialmente en los lideres eu-
ropeos y representantes de economias medianas. Si bien ka economia
mundial fue resiliente durante el 2025, su resiliencia descansa sobre ba-
ses fragiles y riesgos significativos como la evoludion de las expectativas
sobre la rentabilidad de la inteligencia artificial, o el escalamiento de las
tensiones comerciales, el deterioro adicional de la sostenibilidad fiscal y
las posibles disrupciones geopoliticas que afecten lasrutas de transpor-
te ycadenasde suministros, entre otros.

Para una economia como ka nuestra, en quela integracion conel mun-
dohasidoyes una palancay motor de desarrollo, es muy relevante com-
prender los riesgos y las amenazas del actual escenario global y, muy es-
pedalmente, que en un pais como Chile requiere como politica de Esta-
do contar con inteligencia estratégica combinando principios con prag-
matismoo loque Camey enuncié como “realismo basado en valores”.

I‘www.litoral press.cl



