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El mercado toma aire: analistas prevén fuerte caida del délar y alza en el IPSA tras resultados
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® El triunfo de Kast ante

Boric le da un respiro

a los activos en el corto plazo. Pero los
expertos esperan que regresen altos niveles
de incertidumbre y volatilidad en el tipo de
cambio y en la Bolsa de Comercio.

POR DANIEL VIZCARRA G.

Los resultados de la primera
vuelta de las elecciones presiden-
ciales que se desarrollaron ayer
sorprendieron a muchos, incluso
a los analistas del mercado.

De acuerdo con ellos, el triunfo
del candidato José Antonio Kast
ante Gabriel Boric significé un
respiro para los activos chilenos,
al menos hastala segunda vuelta.

“Esta la expectativa de que Kast
pueda hacer menos cambios en
el corto plazo y eso el mercado
lo celebra”, sefiala el el gerente
de Estudios de Renta4, Guillermo
Araya.

“Sibien el programa de Kast en
términos econdmicos ha recibido
criticas, se percibe mas amigable
que el de Boric por el mercado, lo
que favoreceriaalos activos parcial-
mente”, afiade el economista jefe
de Bice Inversiones, Marco Correa.

Entonces, jcomo reaccionara
el dolar frente al peso chileno

este lunes? No hay dos visiones
al respecto, ya que Se espera una
fuerte caida del tipo cambio.

En el caso de Araya, espera que
la divisa estadounidense baje hasta
los S 800, desde los $ 832,70 con
los que terming el viernes.

Por su parte, el jefe de Estudios
de Capitaria, Ricardo Bustaman-
te, prevé que llegue a niveles de
entre $ 805 y $ 815. Lo anterior,
dice, “considerando el optimismo
que existiria en el mercado, que
comenzaria a especular con poli-
ticas econdmicas que impulsen el
crecimiento y atraigan nuevamente
la inversi6n al pais”.

Alza de hasta 5%
para el IPSA

Para la Bolsa de Comercio, el
panorama también sera muy fa-
vorable esta jornada.

“Kast saca un porcentaje le-
vemente mayor a lo esperado, y
durante el Gltimo mes se observé
unarecuperacion importante en la

FEERETRaEaRRES

bolsa chilena, siguiendo el resultado
de las encuestas que preveian un
resultado importante para Kast
que, de convertirse en el proximo
Presidente, podria balancear un
pocoel espectro politico”, explicael
subgerente de Renta Variable Local
de Bice Inversiones, Aldo Morales.

En ese sentido, el economista
jefe de Scotiabank, Jorge Selaive,
espera un crecimiento del IPSA de
entre 3% y 5%, seglin publicé en su
cuenta personal de Twitter.

Para Araya, la cifra de expansién
del principal indice bursétil de Chile
seria similar, con cifras que varian
entre un 3,5% y 5%.

Incertidumbre

Para los especialistas, pese aque
las reacciones inmediatas serian
positivas por parte del mercado en
el corto plazo, lo que viene hastala
segunda vuelta es incertidumbre y
volatilidad, como los que se vieron
la semana pasada.

“Este resultado deberia volver

800

SERIA EL VALOR AL
QUE PODRIA CAER
EL DOLAR ESTA JORNADA.

a altos niveles de incertidumbre,
porque el segundo cdlculo es res-
pecto de la distribucion de los votos
de los candidatos que no pasaron a
la segunda vuelta, sobre todo con
los votos de Franco Parisi. Eso va
a generar muchaincertidumbre”,
dice.

EICEO dela plataformade inver-
siones globales Altafid, Vito Scia-
raffia, apunta que, en el mediano
plazo, los inversionistas locales
volveran a refugiarse en el délar y
se observard volatilidad en el peso
chileno y activos locales, los que,
apunta, seran castigados.

“Los dos candidatos que pasan a
segunda vuelta representan extre-
mos politicos, 1o que no ayuda aba-
jarlaincertidumbre y el nerviosismo
de los inversionistas. Mas aun, la
nueva composicion del Congreso,
sumado al proceso constituyente,
generaran problemas de goberna-
bilidad independientemente de
quién asuma como presidente en
marzo proximo”, acota.
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Alejandra Cox:
“Nos ponemos
a disposicion
de ambas
candidaturas”

0 La presidenta de la
Asociacidn de AFP, Ale-
jandra Cox, reaccioné a los
resultados de la primera
vuelta de las elecciones
presidenciales emplazan-
do a José Antonio Kast y
Gabriel Boric.

“Sus propuestas deben te-
ner una mirada de futuro,
ser responsable en cuanto
a su financiamiento y
reforzar el ahorro, espe-
cialmente, tras la pérdi-
da generada por los tres
retiros de fondos previsio-
nales”, dijo.

“Hoy las personas valoran
la propiedad individual so-
bre los fondos y la herencia
de estos hacia sus fami-
liares. Esta caracteristica
del actual sistema debe
garantizarse y no ponerse
en riesgo de cara al futuro.
Respecto al rol del Estado,
ambos candidatos plantean
la creacién de una Pensién
Bdsica Universal, medida
que como administrado-
ras hemos promovido por
su cardcter solidario y sin
excepciones”, apunto.

Y agregd que “nos po-
nemos a disposicién de
ambas candidaturas en
carrera para explicarles con
argumentos técnicos y la
evidencia que tenemos tras
40 afios de estar cuidan-
do y haciendo crecer los
ahorros de los afiliados y
afiliadas”.

www.litoralpress.cl
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El mercado toma aire: analistas prevén fuerte caida del délar y alza en el IPSA tras resultados

“Kastva a
intentar moderar
mas su discurso
porque tiene que

capitalizar una
parfe importante

“Hoy no veo
espacio para
rebajas de
impuestos. (Kast]
va a fener que

1 que
tendria una
chance real de

pasar a una
segunda vuelta”

M El destino de los votos obtenidos por Franco
Parisi en la segunda vuelta es un factor
clave, seglin la ejecutiva.

POR NICOLAS CACERES

Uno de los elementos que
sorprendid al mercado fue
la alta votacion que obtuvo
Franco Parisi. Precisamen-
te el destino de los votos
que obtuvo el abanderado
del Partido de la Gente es
un factor que incidira en la
segunda vuelta presidencial
entre José Antonio Kast y
Gabriel Boric.

“Fue sorpresivo lo que pasd
ayer con Parisi. Si bien en
nuestro equipo habiamos
analizado lo fuerte que ve-
nia en las encuestas, nunca
imaginamos que superariaa
Yasna Provoste y Sebastidn
Sichel”, comenta la jefa de
equity research de Credicorp

Capital, Carolina Ratto.

- $Como ve el mercado
esta situacion?

- Los votos de Parisi seran
decisivos para la segunda
vuelta. Y lo que ocurre es que
los votantes de Parisi son
dificiles de definir, aunque
tiendo a pensar que son de
centroderecha. Aun asi, no
sabemos cudntos votos se
trasladarén a Kast o a Boric.

- ¢Kast debera sentarse
a negociar con Parisi o le
basta con el apoyo de Chile
Podemos Mas?

- Hay que ver qué dice Parisi
al respecto. Pero més alld de
eso, lo que creo es que Kast
vaa intentar moderar mas su
discurso porque tiene que ca-
pitalizar una parte importante

del cenfro para
ganar [a eleccion.
De alguna manera
fiene margen de

maniobra para
moderar bastante
su discurso™.

del centro para poder ganar la
eleccién. De alguna manera
tiene margen de maniobra
para moderar bastante su
discurso.

Lo que queremos ver en el
mercado es cual serala actitud
de Parisien segundavueltay
eso es dificil de saber.

Pensiones

- ¢En materia econdmica,
qué aspectos podria negociar
Kast con Sichel a nivel pro-
gramatico?

- El programa de Kast se
hizo sin pensar que tendria
unachancereal de pasarauna
segundavuelta, sino que para
marcar una diferenciacon el
resto de los candidatos.

En materia econdmica hay
muchos temas a revisar, por
ejemplo, el tema energético
que salié en el tltimo debate y
pensiones, donde los progra-
masde Kast y Sichel no tienen
tanta divergencia. Mientras
que el tema tributario y de
achicar el Estado es ambicioso
y se deberia revisar.

- ¢En pensiones existe un
punto de mayor convergencia
entre ambas candidaturas?

- En el tema de pensio-
nes hay mds convergencia
en temas de aumento de la
cotizacion y la Pension Ba-
sica Universal, ademads que
ninguno busca eliminar el
actual sistema de pensiones.

- ¢Cudl sera el principal
desafio econdmico de Boric
o Kast post segunda vuelta?

- Se necesita estabilidad
social paraimplementar cual-
quier medida econdmica. El
desafio es cumplir con las
expectativas de la gente y
tratar nuevos episodios de
crisis social.

Cémo maneje el préximo
Presidente la creacion de
empleos v la transicion del
término del IFE hacia 2022
sera relevante para la eco-
nomia.

recogido
mercado

Y

moverse
hacia una mirada
mas moderada.
Eso sera bien

por el

)

B Segtin el economista de Bci, desde hoy
comienza un periodo de negociaciones
programaticas entre los candidatos.

POR NICOLAS CACERES

El triunfo en primera vuelta
del abanderado del Frente
Social Cristiano, José An-
tonio Kast, si bien no tomé
por sorpresa al mercado, ya
que las tltimas encuestas lo
ubicaban en el primer lugar de
las preferencias, la distancia
que marco respecto del con-
tendor del Frente Amplio,
Gabriel Boric, fue unelemento
relevante.

“Eltriunfo deKast da cuenta
deque unaimportante mayo-
riade los chilenos no estd de
acuerdo con cambios abruptos
yradicales que generan ines-
tabilidad y que podrian llevar
a un menor crecimiento y
empleo”, sefialael economista

jefe de Bci, Sergio Lehmann.

- ¢En este periodo previo
a la segunda vuelta, Kast
deberiamoderarsu propuesta
tributaria?

- Hoy comienza un periodo
en que tanto Kast como Boric
van a ir en busca de los vo-
tantes de losotros candidatos.
En el caso de Kast, é1dijo que
su programano esta “escrito
en piedra”, porlo tanto, esta
dispuesto a incorporar otros
elementos a su programa.

Dentro de éste las rebajas
de impuestos son relevantes
y es cuestionable que lleven
a un alza importante en el
crecimiento. Este tipo de
elementos que generan ruido
podrian ser abordados en una
conversacién con los partidos

moderar esoy

esperar que las
perspectivas de la
economia mejoren

que haya mas

recaudacion”.

de la centroderecha.

- ¢En cudnto podria mo-
derarse esta idea tributaria?

- Hoy no veo espacio para
rebajas de impuestos. Va
a tener que moderar eso y
esperar que las perspectivas
de la economiamejoreny que
haya mas recaudacion. Solo
enese caso podria acercarse a
tasas de impuestos de paises
dela OCDE.

Ademds, el proximo afio
el gobierno tendra un déficit
fiscal importante, con una
perspectiva de crecimiento
pobre y lo que debe generar
es confianza para lograr cre-
cimiento.

- El programa de Sichel
poniaun énfasisen elmundo
PYME. ;Este tema podria ser
recogido por Kast?

- Absolutamente. En temas
de innovacién, emprendi-
miento y PYME hay mucho
espacio buscar un acuerdo
entre ambos.

Giro al centro

- $Cual serd el mayor de-
safio del proximo gobierno
en materia econémica?

- Desde el punto econémi-
co la clave serd recuperar la
confianza y el crecimiento.
Desde el punto de vista so-
cial hay que buscar espacios
de encuentro, consensos y
miradas comunes.

- ¢Coémodeberiareaccionar
labolsay el peso desde hoy?

- La respuesta sera po-
sitiva porque se recoge que
una importante mayoria no
quiere cambios que intro-
ducen inestabilidad. Por lo
tanto, los candidatos Kast y
Boric necesariamente deberan
moverse hacia una mirada
mas moderada y eso sera
bien recogido por el mercado.

En segundo lugar, debe-
ran promover mejoras al
modelo econdémico que no
sean abruptas, abordando las
necesidades sociales.

www.litoralpress.cl
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con

cambios drasticos
entre gobiernos”

B El docente de la Universidad de Chile considera que la
polarizacion afectara las perspectivas de crecimiento
y apunta a moderar los programas fiscales.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

- ¢Qué implicancias macro pue-
den tener los resultados de ayer?

- Los candidatos de la extrema
izquierda y la extrema derecha
tuvieron las mayores votaciones,
lo cual en términos econémicos es
una situacién bastante compleja.
Estamos en una pelea no cerrada
respecto a quién sera el proximo
Presidente entre un candidato que
nosesta diciendo que hay que subir
losimpuestos un 8% del PIB, y otro
que nos esta diciendo que hay que
bajarlos del orden del 6%-7% del PIB.

Estamos hablando de casi 15 puntos
de diferencia en la carga tributaria
que no sabemos qué va a pasar.
Eso es un nivel de incertidumbre
muy grande que le hace muy mal
al desarrollo del pais.

Estamos volviendo a lo que fue
nuestra historia en los 60y 70, cuan—
doentre un gobiernoy otro podiamos
tener cambios muy drasticos en las
politicas piiblicas y econémicas,
con lo cual obviamente no se pue-
de progresar. Tt no puedes estar
cada cuatro anos con cambios tan
radicales. Mas alld de quién sea el
Presidente, vamos a tener visiones

politicas pro
crecimiento”

M La doctora en Economia de la U. de Michigan enfatiza
que el préximo gobierno no tendrd mayoria en el
Congreso, lo que dificultara los cambios.

- :Qué efectos puede tener el
resultado de las presidenciables
en el crecimiento del 20222

- Los programas mas moderados
no lograron pasar a segunda vuelta,
mientras que los dos programas
que pasaron son bien complicados
desde el punto de vista econdmico
por razones distintas.

Entonces creo que todo esto le
pone mas incertidumbre. Claro,
por una parte se resuelve porque
sabemos quiénes pasan a segunda
vuelta, pero creo que sera muy
importante saber qué pasa con la
composicién del Congreso y si se

dan mas equilibrios cuando llegue
el momento de negociarlosapoyos
de sus sectores.

- Boric habla de aumentar los
impuestos en ocho puntos del
PIB y Kast de reducirlo en cercade
siete puntos del PIB. ;Esos son los
temas mds complicados?

- Ambos programas tienen la
complicacién de cual va a ser su
balance fiscal. Los nimeros que
estan dando vuelta muestran que
ninguno de los dos parecieran llegar
al equilibrio fiscal en el corto plazo.

Boric quiere subir los impuestos
en ocho puntos del PIB en ocho afios,

tan diferentes, que van a hacer muy
inestable todo el proceso econémico
y de las politicas sociales. Vamos a
estar con una tension muy fuerte.

Sihacemos cambios radicales cada
cuatro anos, es dificil que cualquier
politica pueda madurar y podemos
estaren un proceso deestancamiento
econdmico importante.

Lo que me preocupa también es
ladebilidad del centro yla votacién
de alguien como Parisi, que es una
persona que tiene una condena por
el no pago de pensidn de alimentos
y que ni siquiera se atreve avenir al
pais el dia de las elecciones.

JULIO CASTRO

- ¢Elresultado dela presidencial
pone una presion a labaja adicional
al crecimiento del 20222

- Claramente hay uno de los can-
didatos que paso a segunda vuelta
que uno tenderia a pensar que da
mas tranquilidad a los grandes in-
versionistas y eso puede ayudar en
algo al crecimiento mas que al otro,
pero puede ser bastante marginal
si uno ve un pais tan polarizado,
con un Congreso que no se ve claro
cdmo va a estar y que va a generar
una tension parallegar a acuerdos
en el desarrollo de las politicas pu-
blicas. La historia nos ha ensefiado
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que cambios bruscos de un periodo
aotro con posiciones tan extremas
dificilmente pueden llevar al cre-
cimientoy al desarrollo del pais.

-¢Qué puntos de los programas
de Kast y Boric cree que deben
moderarse?

- Espero que las posiciones de cara
a la segunda vuelta se refresquen
para que no tengamos todo el pais
pendiendo de un péndulo, que se
puede mover para un lado o el otro
delos extremos. En ambas candida-
turas hay que ser mas prudentes en
las propuestas tanto de mayor gasto
como de reduccion de ingresos. En
esos dos puntos, las candidaturas le
estan haciendo un flaco favor al pais
en términos de cudl seralacargade
ladeuda a futuro.

pero no esta claro si cuadra ya que
han salido gastos adicionales, como
lacondonacion de las deudas educa-
tivas, que siuno los suma serian mas
que estos ocho puntos de aumento
de impuestos. Han ido apareciendo
otros gastos que eventualmente no
estarian considerados. Y también
estd por verse si se logra recaudar
lo que ellos esperan, ya que de esos
ocho puntos, 2,5 serian por menos
evasion que es algo dificil.

En el caso de Kast también estd
la preocupacién porque plantean
unarebaja bastante agresivade los
impuestos, con bajade IVA y contri-

g
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buciones. Pero también considera
reducciones de gasto, algo que es
muy dificil de hacer. Por dltimo,
sefalan que la recaudacion fiscal
aumentaria por el mayor crecimiento
econdmico, pero los supuestos de
aumento de crecimiento que utilizan
estan completamente fueraderango
delasexpectativas de mercado, ellos
hablan de crecimiento entre 5%y 7%
y las expectativas del Banco Central
parael proximo afio son mucho mads
bajas, alrededor del 2%.

- ¢Este escenario politico sesgaa
labajala proyeccién de crecimiento
parael 20222

- Nolo sé, creo que atin esta por
verse qué pasara en la segunda
vuelta.

Es posible que independiente de
quién gane el proximo gobierno no
tenga mayoria en el Parlamentoy,
por lo tanto, hay que considerar
cuanto de lo que proponen efec-
tivamente lo podran realizar y eso
no es claro.

- ¢Qué propuestas de Kast y Boric
debieran moderarse de cara a la
segunda vuelta?

- Eltemaimpositivoesimportante
que se despeje debidoala preocupa-
cién que existe por el balance fiscal.
Pero la verdad es que ninguno de
los dos programas destaca por sus
politicas concretas pro crecimiento.

www.litoralpress.cl
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“La tranquilidad, el
orden y la libertad

B Dice que los resultados son
alentadores para “el pafs,
el mercado y el mundo
empresarial”.

POR JORGE ISLA

“Creo que los resultados son tranquiliza-
dores para el pais, para el mercadoy parael
mundo empresarial, ya que la tranquilidad,
elordeny lalibertad son los tres valores que
estan primando en estaeleccion”. Asiresume
Herman Chadwick, presidente del directorio
de Enel Chile, las conclusiones de la jornada
electoral de ayer y cuyos resultados prevé que
se reflejaran en “indices econdmicos mucho
mejores” a partir de hoy.

- ¢Qué posibilidad ve de que Kast proyecte

“Boric y Kast
deben abrir sus

programas

B El directivo ve clave que las propuestas
programaticas “salgan de los extremos” y
profundicen su didlogo con las Pymes.

subuen resultado en la segunda vuelta?

- Hay posibilidades de que en la segunda
vuelta gane José Antonio Kast. Hay que luchar
por ello, es un hombre que da tranquilidad
yorden, que es lo que la gente requiere. Y el
resto lo resolvemos dia a dia, cada uno en su
ambito, ya sea privado o piblico.

- Sin embargo, tanto Kast como Boric
pasaronalasegundavuelta con porcentajes
de votacién menores a lo que era habitual
en las elecciones presidenciales.

- Enelcaso de Kast se tienen que sumar los
votos de Sichel, y en ese momento se pasa el
40%, que es lo tradicional en primera vuelta.
Esto no quiere decir que no haya que seguir
trabajando y hay que buscar un buenacuerdo
para que en la segunda vuelta Kast gane con
un programa de gobierno que satisfaga a mas
del 50% de las personas.

- ¢Cémo se construye este acuerdo en-

“El resultado viene a de-
mostrar el descontento de la
ciudadania con los partidos
politicos, en donde las dos
coaliciones que han gober-
nado el pais en los ultimos
30 anos han perdido su lide-
razgo; ademas, el escenario
politico responde a la pola-
rizacién que vive el pais con
dos extremos con posturas
diametralmente opuestas”,
serfiala Juan Pablo Swett,
presidente de la Multigremial
de Emprendedores.

Ahorade cara ala segunda
vuelta, considera que el eje
central paralas estrategias de
Gabriel Boric y José Antonio
Kast debe ser “abrir sus pro-

tendiendo que Sichel ayer solo llamé a no
votar por Boric?

- No hay que olvidar que aqui también
tiene que ver RN, la UDI y Evépoli y lo que
digan en estas horas respecto de su apoyo
a Kast, que hasta ahora Kast no ha tenido el
apoyo de los partidos politicos tradicionales
de centro-derecha. Y en ese momento Sichel,
que fue el abanderado de la centro-derecha
y de esos partidos, va a tener que seguir la
linea que tome RN, la UDI y Evépoli. No hay
mucha otra linea a la cual salirse.

- ¢Qué tan factible ve que se realice este
nuevo pacto a la brevedad?

- La politica siempre es compleja y todo
cuesta. Pero hay tiempo para conversar y
discutir. En definitiva, pienso que esos tres
partidos van a apoyar a Kast.

- ¢Ve posible limar las asperezas en estas
semanas antes de la segunda vuelta?

-Kast es un hombre claro que dice lo que
piensay muestra una linea de gobierno que
favorece la libertad y el orden, y en eso no
esta imponiendo una rigidez dogmatica. Y
hay mucha gente que puede buscar en Kast
muchos otros atributos mas alla de los tres o
cuatro puntos en los cuales puede diferir con él.

- $Cémo ve el declive de los dos bloques
tradicionales que habian gobernado el pais
desde el retorno a la democracia?

- El panorama politico en Chile cambi6
sustancialmente, la centro-derecha y la
centro-izquierda hoy no estan presentes,
sus candidaturas han obtenido unavotacion
con lo cual evidentemente son sectoresde la
politica que han desparecido dandole paso a
la izquierda-izquierda de Gabriel Boricyala
derecha clarade José Antonio Kast. Y también
hay un fendmeno nuevo que es Parisi que tiene
un porcentaje que es importante.

gramas hacia el centro, de
manera que sus propuestas
programaticas salgan de
los extremos y permitan
representar a un electorado
mads amplio sies que quieren
triunfar en el balotaje”.
-¢De qué manera debieran
realizar ese proceso?
-Buscando capturar los
votos de Sichel en el caso de
Kast, y de Provoste y otrosen
el caso de Boric. Ambos ten-
dréan el desafio de equilibrar
Sus programas, para capturar
a los votantes que quieren
mantener el crecimiento
econdmico que ha tenido el
pais en los tiltimos 30 afios.
-¢Cudl es la visiéon que

-
|
g

tiene el mundo emprendedor
de los programas de ambos
candidatos ganadores?
-Desde la Multigremial
Nacional hemos manifestado
nuestras discrepancias con
los programas de ambos
candidatos, particularmente
en materia tributaria y de
empleo, que son las materias
que mas podrian afectaralas
mipymes y emprendedores
en el préximo gobierno. Los
gremios y emprendedores
no necesitan programas de
extremos, lo que se requiere
ahora es congregar criterios
que logren mejorar e imple—
mentar politicas piiblicas en
beneficio de las Pymes.

~:Cuales son los principa-
les reparos alas propuestas
formuladas hasta ahora?

-En el mundo del em-
prendimiento existe mucha
incertidumbre atin con el
programa de Boric. No otorga
certezas a las pymes, espe-
cialmente cuando desde su
sector proponen unaumento
de impuestos para financiar
su prograrmaequivalentea 8,5
puntosdel PIB, subir el salario
minimo a$ 500 mil ybajarla
jornada laboral. Esperamos
que ambos ganadores ahora
se sienten a escuchar mucho
mas a las mipymes y a los
gremios, comprendiendo
sus necesidades y apuntan-
do hacia politicas pablicas
equilibradas que devuelvan
lainversiény el crecimiento.

-¢Cudles son los ejes para
impulsarel emprendimiento?

-Esperamos que ambas
propuestas presidencia-
les impulsen la libertad de
emprender, la inversion y el
empleo, ademas de recuperar
lapaz social. Es clave que se
entreguen mas facilidades
para que los emprendedores
puedan bancarizarsey acceder
a mejores condiciones.
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