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Despido de ejecutivos en
Codelco, cargo en cuentas
de la luz y venta de Telefonica
Chile, marcaron la agenda

En una intensa semana en términos de negocios, Movistar cambio de duefio
a manos de Millicom. Y en el balance minero de 2025, la estatal cuprifera
quedo en segundo lugar en produccién tras Escondida. Ademas, Ximena
Rincon se prepara a tomar una pesada herencia en la cartera de Energia.

orpresivamente, la estatal

Codelco anunci6 ayer viernes

la salida de tres altos ejecu-
tivos de la division El Teniente, en
una drastica medida relacionada
directamente al fatal accidente que
cobro la vida de seis trabajadores
el 31de julio de 2025. Tras conocer
las conclusiones de tres audito-
rias - internas e internacionales-,
el directorio de la estatal cursé el
retiro de Mauricio Barraza (VP de
Operaciones], de Claudio Souga-
rret (gerente general) y de Rodrigo
Andrades (gerente de Proyectos).
La decision se tomo tras detectar
inconsistencias, ocultamientos y
desviaciones en reportes técnicos
desde 2023, atribuidas a ejecutivos
actuales y anteriores.

Ademas. el directorio, liderado
por Maximo Pacheco, anuncio
una reorganizacion de la division,
incorporando seguridad y salud al
comité ejecutivo, y fortaleciendo
la Vicepresidencia Técnica con un
Comité de Innovacion Minera. Los
nuevos interinos son Lindor Quiroga,
Gustavo Reyes, Marcelo de Luca y
Claudio Canut de Bon. Rubén Alva-
rado afirmé que la empresa asumira
autocorrecciones profundas y co-
laborara con el Ministerio Pablico.

Escondida supera a Codelco

La decisién de Pacheco coincidié
la misma semana en que se dio a
conocer la produccion de cobre de
laindustria chilena en 2025, balance
que revelé que minera Escondida
finalmente supero a todas las di-
visiones de Codelco.

De acuerdo alas cifras de Cochil-
co, laindustria totalizo el afio pasado
5.415.200 toneladas, marcando un
retroceso respecto a 2024, Segun
el reporte, el yacimiento con ma-
yor aporte fue Escondida, de BHP,

que produjo 1.345.100 toneladas
de cobre fino, con un aumento de
5,3% y su mayor nivel desde 2007.
Por su parte, la produccion de Co-
delco -que incluye Gaby, Salvador,
Andina, El Teniente, Chuquicamata,
Radomiro Tomic y Ministro Hales-,
sumo61.334.400 toneladas, un 0,45%
superiores a las anotadas 2024,
marcando el tercer afio consecutivo
de incrementos marginales.

La compleja herencia que
asumira Ximena Rincén

Un nuevo flanco se abrira para el
proximo Gobierno que asumirael 11
de marzo en el ambito de la energia.

El actual titular de la cartera,
Alvaro Garcia anuncié el mecanis-
mo para dar cumplimiento al pago
de saldos pendientes del Valor
Agregado de Distribucion (VAD).
Para saldar esa deuda, estimada en
USS$ 863 millones, se propuso un
cargode $8 por kWh, equivalente a
un promedio de $ 1.450 mensuales
por hogar -monto que variara se-
gUn los respectivos consumos de
energia-por un lapso de 48 meses.
Y para contener el impacto entre
los clientes de menores ingresos,
se establecié un subsidio para el
40% de clientes mas vulnerables.

La modalidad disefada por las
actuales autoridades fue el punto

$1.450

es el monto promedio
sobre el posible ajuste a las
cuentas de la luz.

SNl

un resumen de la
pauta econmica
semanal

central de la bilateral para revisar el
traspaso de lacarteraentre Garciay
su sucesora, Ximena Rincon, quien
estuvo acompanada por el futuro
subsecretario, Hugo Briones.

La proxima titular de Energia fue
cauta en relacion a la propuesta,
sefialando que sera revisada con
equipos técnicos sectoriales y del
Ministerio de Hacienda para asegurar
transparencia, certeza energéticay
que las personas paguen el menor
costo posible por electricidad.

Sinduda, una pesada mochila para
la gestion que encabezara Ximena
Rincon, que ademas debera abordar
las soluciones a los problemas ge-
nerados por las fallas enlos cobros
de la luz durante la administracion
del exministro Diego Pardow, que
salio de la cartera tras detectarse un
doble cobro del IPC por un error de
calculo. Adicionalmente, Transelec
detectd inconsistencias internas en
lainformacion que reporté sobre sus
activos de transmision, lo que llevo
a una sobrevaloracion del capital
usado para calcular las tarifas.

“Recuperacion notable” del
precio del litio

Tras afos de castigo, el mercado
del litio cerré 2025 con una recu-
peracion relevante. Esta semana
la Comision Chilena del Cobre
[Cochilco) coment6 en su dltimo
informe que el metal blanco tuvo
una “recuperacion notable”. Tras
tocar minimos de USS 8.975 por
tonelada en junio, el carbonato de
litio (CIF Asia) escal6 a US$ 11.300
en diciembre, un repunte de 26%
en seis meses, impulsado por mayor
demanda en almacenamiento de
energia, restricciones de ofertaen
Asia y estimulos en China.

EI 2026 también comenzo con el
pie derecho. En enero hubo precios
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"Una auditoria interna ha
detectado inconsistencias y
ocultamientos en la forma en

que antecedentes

técnicos fueron

reportados a la autoridad sectorial
tras el estallido de roca ocurrido
en la division El Teniente el 24 de

julio de

Senalé Codelco en

promedio por sobre los US$ 12.000
la tonelada y fuertes alzas en los
contratos spot en China. En este
contexto, Cochilco elevé su pro-
yeccién para 2026 a US$ 13.438
por tonelada, lo que implicaun alza
de 40,5% respecto del promedio
de 2025 (USS$ 9.566) y anticipa un
eventual déficit de mercado antes
de lo previsto.

El organismo sostiene que el
sector entrd en una fase de “re-
cuperacion estructural” y revisd
también al alza sus estimaciones
de largo plazo, proyectando precios
cercanos a US$ 18.000 hacia inicios
de la proxima década.

Millonario error de
estimacion de ingresos por
litio a Corfo

Pero el alza del litio no fue sufi-
ciente, al menos no para las esti-
maciones que tenia el Ejecutivo.
Esta semana una nueva polémica
se desatd al interior del Gobierno.
¢la razon? Una brecha entre lo
presupuestado y lo efectivamen-
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2025".

un comunicado.

te recaudado por Corfo en 2025.
En detalle, la Ley de Presupues-
tos contemplaba un traspaso de
US$ 737 millones al Fisco por in-
gresos por litio, pero larecaudacion
real fue USS 349 millones, un 47%
del estimado. Ese descalce llevo
a la corporacion a vender activos
financieros.

Desde Hacienda sefalaron que
las proyecciones se elaboran con
informacion entregada por los pro-
pios servicios, mientras que Corfo
sostuvo que no realiza estimaciones
fiscales, sino que aporta antece-
dentes de mercado vinculados asus
contratos con productaras como
SQMy Albemarle. En ese contexto,
el biministro Alvaro Garcia planted
que seria “muy conveniente” avanzar
hacia unainstitucionalidad similar
al comité de expertos que fija el
precio de referencia del cobre.

Economistas, sinembargo, discre-
pan sobre la necesidad de crearun
nuevo érganoy apuntan a fortalecer
la transparencia y coordinacion
entre Hacienda, Dipres y Cochilco.
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Latam realiza sexta venta
secundaria de acciones
Volvieron las turbulencias en el
mercado bursatil para Latam Airlines
Group. Las acciones de la aerolinea
retrocedieron 4,67% este martes
en la Bolsa de Santiago, luego de
que la compaiia informara una
sexta venta secundaria de titulos.
La operacién correspondio al ex
acreedor Sixth Street Partners, que
acordd la venta de 12 millones de
ADR por US$ 742 millones, a un pre-
cio de USS 61,9 por titulo. Conello,
el fondo reduciria su participacion
desde 17,4% a cerca de 13,2%. En
el mercado se da por descontado
gue continuara disminuyendo su
posicién, considerando que aun
mantiene una participacion relevan-
tey es el unico acreedor del Capitulo
11 que continua en la propiedad.
En el mercado también apuestan
que entre los compradores estu-
vieron las AFP. Segun el reporte de
flujos de institucionales de Bice
Inversiones, para enero las AFP
cumplieron seis meses consecutivos
de compras en Latam. Solo durante
el primer mes de 2026 adquirieron
papeles por US$ 38,6 millones. Con
esto, acumularon unainversion neta
de US$ 1.598 millones en los tltimos
doce meses y su participacion se
acercaa poder elegir dos directores
en la proxima Junta de Accionistas.

La disputa de Anibal Mosa y
Ledn Vial por Blanco y Negro
Dos directores de Blanco y Negro
vinculados al bloque de Leonidas
Vial informaron a la CMF que no
consideran conveniente aceptar la

OPAlanzada por el presidente de la
concesionaria, Anibal Mosa, quien
busca aumentar su participacion
en la sociedad. La oferta —que
vence el 19 de febrero— apunta a
consolidar hasta un 30% adicional
de la propiedad.

Alfredo Stohwing y Diego Gon-
zalez fundamentaron su postu-
ra en que la compania enfrenta
“contingencias relevantes”, entre
ellas la no aprobacion reiterada
de los estados financieros 2024
y una denuncia en tramite ante la
CMF por contratos con DG Medios,
factores que —a sujuicio— elevan
laincertidumbre y afectan la con-
fianza del mercado. Gonzalez anadio
que el precio ofrecido de $ 150 por
accionimplica unriesgo relevante
de desinversion a un valor incierto.
Ladefinicion quedara en manos de
los accionistas, en una operacion
que podria reconfigurar el control
de la concesionaria.

Se activa el posible negocio
del afio: Transelec

Este viernes Diario Financiero dio
a conocer que hace tres semanas
se reactivo la operacion para tomar
el control de Transelec, principal
transmisora eléctrica de Chile, con
10.082 km de lineas y 79 subesta-
ciones, abasteciendo al 98% de la
poblacion. Los fondos canadienses
BCI, CPPy PSP, que poseen 72,21%,
reducirian su participacion, mientras
que China Southern Power Grid
International, con 27,79%, busca
el control junto a un socio asiatico.

La operacion, estimada en unos
USS 4.000 millones, se retrasd

por el apagon de febrero de 2025
y requiere aprobacion de la FNE. El
objetivo es cerrar el acuerdo en el
primer semestre de 2026, conso-
lidando la presencia estratégica de
China en la region.

Agrosuper cruza la barrera
del grado de inversién

Por primera vez en su historia,
Agrosuper logré obtener el grado
de inversion en su calificacion
crediticia internacional tras la
evaluacion de la agencia Moody's,
que elevo su calificacion de emisor
de largo plazo a Baa3.

Este avance se suma ala categoria
ya concedida por Fitch y cumple con
el requisito de contar con al menos
dos agencias que lo respalden, lo
que permite a la empresa acceder
amejores condiciones de financia-
miento, atraer mas inversionistas
institucionales y reforzar la con-
fianza de los mercados.

Moody's explico que la mejorare-
fleja el solido desempeno operativo
de la compaiiia, su diversificacion
en productos proteicos y su politica
financiera conservadora, a pesar de
las interrupciones del 2023, como
fue la gripe aviar y el alza de precio
de los granos.

El gerente de Administracion y
Finanzas de Agrosuper, Luis Felipe
Fuenzalida destaco que este hito se
alcanzo gracias a varios trimestres
de resultados positivos, una reduc-
cion de deuday mejoresindicadores
financieros, fortaleciendo lacom-
petitividad y liderazgo de la firma.

“Esta nuevaasignacion da cuenta
de la solidez financiera alcanzada

por la compania”, afirma.

Ley Jacinta reordena el
SOAP

La entrada en vigenciade Ley N°
21.797, conocida como Ley Jacinta
-que también introduce cambios
importantes en materia de seguridad
vial y regulaciones para conducto-
res- tuvoamplias repercusiones en
el ambito asegurador y las millones
de personas que deben renovar sus
permisos de circulacion: motivé una
suspension temporal de la venta del
Seguro Obligatorio de Accidentes
Personales (SOAP), provocando
expectacion en semanas clave para
este proceso. Finalmente, la venta
estas coberturas se reanudaron esta

semana, aunque con ajustes de
precios al alza debido a las nuevas
exigencias En efecto, lanorma
eleva al doble las coberturas
del SOAP en casos de muerte,
incapacidad o gastos médicos
derivados de accidentes y exige
que quienes saquen orenueven
su licencia de conducir pre-
senten una declaracion jurada
sobre su estado de salud fisica
o mental, con sanciones que
pueden incluir la cancelacion
del permiso si se ocultan con-
diciones inhabilitantes.

Ademas, la ley contempla mo-
dificaciones a los procedimien-
tos municipales para acreditar la
“idoneidad fisica y psiquica” de los
aspirantes a licencia de conducir,
unreglamento que debe ser dictado
en los proximos doce meses por el
Ministerio de Transportes junto con
el Ministerio de Salud.

Heineken elimina 6.000
empleos

La gigante cervecera holandesa
Heineken anuncié un plan de re-
estructuracion global que implica
eliminar hasta 6.000 puestos de
trabajo durante los proximos dos
anos, lo que equivale a aproxi-
madamente el 7% de su plantilla
mundial, como respuesta a la caida
de la demanda de cerveza.

La medida se enmarca en una
estrategia para reducir costos y
aumentar la productividad frente
avolumenes inferiores de ventas,
especialmente en Europay América,
donde el consumo ha bajado. Los
recortes afectaran tanto areas de
produccién como funciones admi-
nistrativas y se espera que algunas
cervecerias cierren o se consoliden
como parte de estos cambios.

La compaiia también recorto

sus expectativas de crecimiento
de ganancias para 2026 pues, dada
la transicion de liderazgo “no habia
ningun incentivo para establecer
unameta alta”, afirmo el analista de
Jefferies, Ed Muddy. El actual CEO,
Dolf van den Brink, dejara el cargo
en mayo después de casi seis afos
en el cargo.

PriceSmart acelera llegada

La cadena estadounidense Pri-
ceSmart, conocida por su formato
de clubes de compra mayoristacon
membresia al estilo “Costco”, esta
acelerando su llegada al mercado
chileno tras anunciar a mediados
de 2025 su interés en instalarse
en el pais. La empresa ya definio
y cerrd acuerdos para ocupar dos
ubicaciones en la Region Metro-
politana, especificamente en Las
Condes [posiblemente en el Mall
Plaza Los Dominicos) y Penalalén
[en un formato independiente),
aunque atn no hay fechas oficiales
de apertura.

El plan es competir con actores
consolidados del retail local en di-
versas categorias, desde productos
alimentarios hasta articulos para
el hogar, tecnologia y servicios
complementarios como farmaciay
optica. EI CEO de PriceSmart, David
Price senald que la compania ve a
Chile como un mercado “con po-
tencial para multiples ubicaciones”.

Firma australiana adquiere
el 51% del proyecto
cuprifero Sierra Atacama

La firma australiana, Cobre Limi-
ted, firmé un acuerdo vinculante
para adquirir un 51% del proyecto
de cobre Sierra Atacama en Chile,
hasta ahora controlado por Minera
Salar Blanco vinculada al empresario
chileno Martin Borda.

La transaccién, anunciada for-
malmente en la Bolsa de Australia,
implicaria alrededor de US $50
millones y transformaria la pre-
sencia de cobre. “Esta adquisicion
es altamente transformadora para
cobre. Estamos pasando de seruna
empresa exploradora y desarrolla-
dora, auna productora en uncentro
de produccion en Chile, rodeado de
unainfraestructura sustancial”, dijo
el presidente ejecutivo de la firma
Martin Holland.

El proyecto comprende un dis-
trito de aproximadamente 40.000
hectareas e incluye una mina sub-
terranea que produce alrededor
de 400 toneladas de catodos de
cobre al mes.t5)
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