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Titulo: Capitales de clientes multifamily offices y banca privada retornan a Chile

Ven mejores perspectivas econémicas, segtin una encuesta de Ameris:

Capitales de clientes multifamily offices
privada retornan a Chile

A diferencia de los grandes patrimonios, estos inversores
suelen tener estructuras societarias menos complejas que les
permiten invertir con mayor facilidad en el pafs.

y banca

CATALINA MUNOZ-KAPPES

Un vuelco hacia la inversién
local mostraron los multifamily of-
fices —asesores financieros inde-
pendientes de grandes institu-
ciones y personas de alto patri-
monio— y de la banca privada,
ante la mejor expectativa econd-
mica del pafs. Segiin una encues-
ta de Ameris a 42 gestores, en
2025 el 41% del portafolio de in-
versiones de estos segmentos es-
taba invertido en Chile. Este afio,
el 52% de sus portafolios se en-
cuentra en Chile.

Los asesores patrimoniales
que manejan menos de US$ 500
millones son los que tienen mds
exposicién a Chile. En este tra-
mo, el 60% del portafolio corres-
pondeainversiones en el pafs, un
incremento desde el 47% regis-
trado el afio pasado. En cambio,
para los asesores que adminis-
tran mds de US$ 500 millones, el
45% de sus inversiones estd en
Chile, un alza desde el 33% que
reportaban en 2025.

El atractivo del pais

“Las expectativas para Chile
son mejores y por eso hay mds
ponderacion del pafs. Ademds, en
general, los multifamily offices
atienden clientes de patrimonio
menor que los de grandes fortu-
nas y que mayoritariamente no
tienen estructuras societarias in-
ternacionales, sino que invierten a
través de instituciones locales en
el extranjero. Esto les permite te-
ner mayor flexibilidad para ingre-
sar y sacar recursos desde Chile.
Asf, pueden ser méds dgiles para
retornar al pais inversiones, sobre
todo, si ven que las condiciones
politicas y econémicas internas se
vislumbran mejor para los proxi-

Los asesores
de patrimonio

retornan a Chile

Respecto de su portafolio de
inversiones, {qué porcentaje

de sus activos administrados

estd en Chile y en el
extranjero?

Administra menos de US$ 500 millones
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Fuente Ameris

mos afos”, comenta Martin Fi-
gueroa, socio de Ameris.

La situacién contrasta con el
portafolio de los family offices, las
oficinas de inversién dedicadas a
administrar el patrimonio de una
sola familia. Segtin una encuesta
de Ameris y “El Mercurio”, solo
el 33% de sus inversiones estdn
en el extranjero, porcentaje simi-
lar al que registran desde 2023.
Figueroa explica que, a diferen-
cia de estos grandes patrimonios,
para quienes tienen menos inver-
siones, “las estructuras societa-
rias menos complejas facilitan el
ingreso y salida de recursos des-
de Chile”.
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En ese sentido, el 55% de los
asesores patrimoniales creen que
la agenda econdémica y las refor-
mas del nuevo gobierno impac-
tardn positivamente al mercado
local en 2026, mientras que el
29% cree que la variable mds fa-
vorable serd la evolucién de la
economia interna y de la inver-
sién privada. Por otro lado, el
82% cree que el clima social y ca-
pacidad de alcanzar acuerdos po-
liticos e institucionales tendrdn
un impacto negativo.

La expectativa de los multifa-
mily offices es que el indice bursa-
til IPSA tenga una rentabilidad
de entre 10% y 15% en 2026, un
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alza desde lo que se esperaba el
afio pasado, cuando la mayor
parte (40%) crefa que la ganancia
iba a ser de entre 5% y 10%.

Los instrumentos de
inversién preferidos

El portafolio de los asesores
patrimoniales en Chile estd com-
puesto en lamayor parte por ren-
ta fija (45%), seguido de renta va-
riable (32%) y de activos alterna-
tivos (23%).

Este afo, los inversores quie-
ren aumentar su participacién
principalmente en activos alter-
nativos (37% dice que este es el

En e/pm, los multifamily offices y labanca privada werten principalmen-

te en renta fija.

caso) y en renta variable (28%).
En el caso de los activos alternati-
vos, los vehiculos de inversién
favoritos son deuda privada, fon-
dos inmobiliarios y private equity
(capital privado). Por otro lado,
los sectores favoritos de los ase-
sores para invertir en acciones
chilenas son el bancario, el cons-
tructor e inmobiliario y retail.

El impacto
desde EE.UU.

Respecto del portafolio en el
extranjero, todos los encuestados
responden que la zona geografi-
ca donde mds invierten es Esta-
dos Unidos. En este sentido, va-
rias de las variables que los inver-
sores creen que golpeardn al
mercado mundial vienen de alli.

El 29% estima que la relacién
entre Estados Unidos y China
impactard de manera negativa a
los mercados globales, en un con-
texto en que el afio pasado las
tensiones geopoliticas y una gue-
rra de aranceles entre ambos pai-
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ses permed al mundo financiero.
Ademds, el 25% cree que las poli-
ticas econémicas y comerciales
del gobierno de EE.UU. afectardn
a los mercados.

Los multifamily offices y la ban-
ca privada creen que los factores
que tendrdn una influencia posi-
tiva para los mercados serdn el
ritmo del crecimiento econémico
global (con el 24% de las respues-
tas), la evolucién de los resulta-
dos corporativos globales (20%),
el avance en el desarrollo de las
nuevas tecnologfas y la politica
monetaria de los principales
mercados, ambos con un 18% de
las respuestas.

En el extranjero, los portafolios
de los asesores se componen
principalmente de renta variable,
es decir, acciones de empresas
(46%), seguido de renta fija
(85%) y de activos alternativos
(19%). La mayoria de los asesores
patrimoniales (57%) espera que
el Indice Global de Acciones
(ACWI) tenga una rentabilidad
de entre 5% y 10% en 2026.
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