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Titulo: Riesgo pais de Chile llega a su menor nivel en ocho meses por mejores perspectivas internacionales y buen afio fiscal

Riesgo pais de Chile llega a sumenor nivel

en ocho meses por mejores perspectivas
internacionales y buen ano fiscal

El Credit Default Swap de Chile (CDS) a cinco aiios (instrumento financiero que mide el riesgo de impagos
transado en dolares), llegd a 95,0 puntos, esto es un 50% menos del peak alcanzado en octubre cuando llegd a
los 180 puntos. Dentro de las razones los economistas mencionan la menor incertidumbre interna y externa.

CARLOS ALONSO

—Otra buena noticia suma este comienzo de
2023 el gobierno. Siellunes se informad que se
mejoraron las cuentas publicas logrando el

RIESGO PAIS DE CHILE EN MiNIMOS DE 8 MESES

Riesgo pais de Chile bajade los 100 puntos

mejorado lo que se ha sumado a un escenario
politico con menor incertidumbre luego del re-
chazo de la propuesta constitucional €l 4 de sep-
tiembre”. En particular, Ogaz destaca “una

primer superavit fiscal efectivo en mds de una Eggpunms inflacion que durante la segunda parte del
década, el miércoles el Imacec de diciembre 180,963 afio 2022 comenzo a retroceder de los maxi-
cayd menos de lo esperado lo que llevoaque 175 mos alcanzados, mientras que las cifras de
el Producto Interno Bruto (PIB) de 2022 fuera - actividad han sorprendido positivamente lo
de 2,7% mayor al previsto por el mercado de que hasta ahora estima que tendremos una
2,5%. 25 contraccion de la actividad menos profunda a
Y ahora, siguiendo esa tendencia, el riesgo lo estimado inicialmente”.
pais de Chile se ubicé en su menor nivel des- 100 /Hy'\/ b Para la analista, a nivel politico “se haredu-
de principios de junio de 2022. El Credit De- 75‘1:::.:\&-1 Q f‘ ﬂ RA cidolaincertidumbre ante larealizacion de un
fault Swap de Chile (CDS) a cinco afios, (ins- 78,989 u;f'e';:;r; nuevo proceso constitucional mas acotado en
trumento financiero que mide el riesgo de im- 50 el tiempoy en los temas a reformar”.
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pagos transado en dolares) llegda 95,0 puntos. 2022 2023 Para Tomas Flores, economista de LyD, co-

El riesgo pais es la diferencia entre la tasa de
interés que paga el Gobierno de Chile y la tasa
que paga el Tesoro de los Estados Unidos, so-
bre bonos emitidos a los mismos plazos y en
las mismas condiciones. Esta mayor tasade in-
terés, que se traduce en un pago adicional, se
asocia al mayor riesgo que perciben los inver-
sionistas por prestarle financiamiento a Chi-
le yaque suponen que nuestro pais tendria una
menor capacidad de pago de sus deudas que
Estados Unidos.

Esta tendencia a la baja también se refleja en
algunos parses de la region, pero con niveles
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menta que “hay una reduccion global del ries-
gopais, tanto en paises desarrollados como en
desarrollo, lo cual refleja las mejores perspec-
tivas de crecimiento para 2023 dadala reaper-
tura de China y el menor impacto del shock
energético en el PIBde Europa”.

EL FACTORFISCAL

A principios de esta semana, Hacienda infor-
ma el cierre del afio fiscal 2022. En ese repor-
te sefialaron que el gasto publico se contrajo
23,1% retirando todo el estimulo que estuvo
presente en 2021 para hacer frente a la crisis

mds altos al chileno. Brasil, por ejemplo, ce- 139 economica que provoco el Covid-19. Y el ba-
116 la jornada de este jueves en 213 puntos, Pert — 107,8 lance efectivo del Gobierno Central Total acu-
en107,8 puntos, México en 107,0 puntos y Co- 107.0  muljun superavit anual de1,1% del PIB, sien-
lombia con 248,6 puntos. do el mejor resultado desde 2011.
. . } SO F M A M T 5 O W 0 E. o

El riesgo pais se mide en puntos base, don- 2022 2023 Estos buenos resultados ayudaron también

de 100 puntos base equivale a un punto por- a que el riesgo pais siga reduciéndose. Para
FUENTE: Bloomberg LATERCERA

centual. Cabe mencionar que el riesgo sobera-
no impone, en la mayoria de los casos, un
pisoa las tasas de interés, internas y externas,
alaquelasempresas y consumidores pueden
endeudarse. Luego, siel riesgo soberano es ma-
yor, las tasas de interés de los créditos para el
sector privado serdn mas altas.

< Qué lo explica? Los expertos afirman que
hay factores externos como internos detrds de
la disminucion del riesgo pais. En el primero,
destaca la menor incertidumbre global debi-
do a que la Fed ya ha comenzado a dar sefia-
les de que el alza en su tasa de interés no su-
perard el 5% e incluso ayer, el presidente de la
entidad, Jerome Powell, senald que “pode-
mos decir por primera vez que el proceso de-
sinflacionario ha comenzado™.

En lo interno, los expertos mencionan la
menor incertidumbre que ha habido luego
del rechazo del plebiscito v que el nuevo pro-
ceso que avanza de manera ordenada, las me-
jores cifras fiscales v el cierre de 2022 de laac-
tividad econdmica.

Sergio Lehmann, economista jefe de Bei,
sostiene que detrds este menorriesgo “se iden-
tifican factores globales comolocales. Del pri-
mero, se reconoce en los ultimos meses una
cafda de las tasas de interés de mds largo pla-
20, recogiendo un mejor dnimo de los merca-
dos y senales que lainflacion en el mundo esta
bajando”.

Enese sentido, Lehmann, argumentaque “el
propio FMI da cuenta en su reciente informe

que los riesgos globales han bajado y las pers-
pectivas son mas favorables, lo que se refleja
ademads en mayores precios de commodities.
Esto ha llevado a menores premios por riesgo
enel mundo emergentes, que por ciertose han
reflejado en nuestros instrumentos”.

En lo interno, el economista comenta que
“tras el rechazoa la propuesta constituyente en
septiembre pasado, el dnimo ha mejorado,
entendiendo que los riesgos para Chile se ven
mdsacotados. Escenarios altamente disrupti-
vos como los que se temia hoy nose advierten
reconociéndose una mayordisposicion parael
didlogo y los acuerdos”.

Martina Ogaz, economista de Euroamerica
agrega que “las cifras econdmicas locales han

Ogaz “es un factor adicional, va que dada la
magnitud de las ayudas sociales que se entre-
garon durante la pandemia, existia el riesgo de
volver a entregar ayudas universales frente a
una actividad que se desaceleraria de forma im-
portante. Cumplir con el objetivo de superd-
vit fiscal es positivo, y mantiene la credibili-
dad del Estado de Chile respecto a la respon-
sabilidad fiscal, lo que quita unriesgo adicional
al pais™.

Mientras que Flores argumenta que “si bien
el resultado fiscal de 2022 seexplica de mane-
raimportante por el ajuste de gasto decretado
por el gobierno anterior, es meritorio que laac-
tual administracion no hubiese comprometi-
do gasto permanente con los ingresos transi-
torios del litio y del cobre”.@
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