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Toesca presenta nueva querella contra
exdirectores de Sartor: ahora apunta al
financiamiento de la compra de Azul Azul

Toesca AGF,en su calidad de entidad liquidadora de los fondos de inversion de la fallida Sartor AGE,
presento su tercera accion legal en contra de los exdirectores de Sartor AGF y sus diversos vehiculos. Esta vez, la
querella va dirigida sobre la cadena de financiamiento que permitio la adquisiciéon de Azul Azul.

MAXIMILIANO VILLENA

La tercera querella en contra de los exdi-
rectores de Sartor y sus diversos vehiculos
presento este lunes Toesca AGF, en su cali-
dad de entidad liquidadora de los fondos
de inversion de la fallida Sartor AGF.

Esta vez, la accién judicial va en contra
de la cadena que involucro a los fondos
Leasing, Tactico, Proyeccion e Inversiones
Cerro El Plomo SpA en el financiamien-
to del Fondo de Inversion Privado Sartor
Tactical Sport (FIPTS) para la adquisicion
del control accionario de Azul Azuly a su
mantencion.

La accion va dirigida en contra de Pedro
Pablo Larrain Mery, Miguel Leon, Mauro
Valdés, Oscar Ebel, Michael Clark, Alfre-
do Harz, Rodrigo Bustamante, Juan Carlos

Jorquera, y en contra de todos quienes re-
sulten responsables en calidad de autores,
complices o encubridores de los delitos
de negociacion incompatible y adminis-
tracion desleal.

El escrito asegura que los fondos utiliza-
dos para pagar a Carlos Heller en 2021 “no
tuvieron origen en aportes efectivos de los
participes del FIPTS ni en recursos patri-
moniales propios de éstos”.

Al respecto, precisa que una semana an-
tes de que se diera inicio a la OPA mediante
la cual se concreté la compra por parte de
Tactical Sport, el fondo suscribié pagarés
con vehiculos del Grupo Sartor por $3.276
millones (con vencimiento 7 de septiembre
de 2026, en cartera del FIP Sartor Deuda
Privada del Fondo Tictico) y por $3.900

millones (con vencimiento 31 de octubre de
2024, en cartera del Fondo Leasing).

“Adicionalmente, Asesorias e Inversio-
nes Sartor S.A. suscribi6 pagaré con el FIP
Sartor Deuda Privada por $2.616 millones,
originado en la suscripcion de cuotas del
FIPTS”, detala la querella.

Asl, y segun el informe del liquidador de
Sartor AGF, los fondos ptiblicos Leasing y
Tactico inyectaron $7.200 millones a In-
versiones Cerro El Plomo SpA, sociedad
cuyo tnico accionista era el propio Fondo
Leasing.

En tanto, el Fondo Proyeccion concurrié
con financiamiento por aproximadamen-
te $1.100 millones a la misma sociedad.
Por su parte, “Inversiones Cerro El Plomo
SpA transfiri6 esos recursos al FIPTS para

concurrir al pago del precio de la oferta
publica. El liquidador denominé esta es-
tructura como financiamiento indirecto a
través de una SpA y financiamiento puen-
te, declarando que no consta evidencia de
que la operacion fuera de conocimiento
de los aportantes de los fondos publicos al
tiempo de otorgarse los créditos”.

INGRESOS TELEVISIVOS

Otros de los aspectos que detalla la que-
rella es el refinanciamiento del Banco San-
tander mediante crédito otorgado por In-
mobiliaria Macul Sartor SpA e Inversiones
Gross Limitada.

Y es que, como condicién de la opera-
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cion con Carlos Heller Solari, Azul Azul
debia cancelar los pasivos con Banco San-
tander Chile, garantizados “personalmen-
te por Heller en su mayoria y por Daniel
Schapira en menor medida”.

Entre junio y juliode 2021 se suscribieron
los dos pagarés existentes, suscritos como
acreedores por Inmobiliaria Macul Sartor
SpA, representada por Asesorias e Inver-
siones Sartor S.A. y, a su turno, por Pedro
Pablo Larrain Mery y Alfredo Ignacio Harz
Castro, e Inversiones Gross Limitada.

“En la cldusula décimo tercera del con-
trato, Azul Azul S.A. confiri6 mandato
especial e irrevocable a los acreedores,
en los términos del articulo 241 del Co-
digo de Comercio, para cobrar y percibir
directamente de la Asociacién Nacional
de Futbol Profesional (ANFP) las sumas
derivadas del Contrato TNT (licencia de
derechos de transmisiéon del Campeonato
Nacional de Primera Division, Copa Chile
y demds competencias). El mandato se ex-
tendi6 hasta el 31 de diciembre de 2033 y
se acompano de prenda sobre los créditos
ANFP en escritura de la misma fecha”, in-
dica el escrito.

ELBONOBULLA

La querella presentada por el abogado
Sergio Rodriguez Oro apunta también al
denominado “bono bulla”, instrumento
de deuda emitido en 2022 por Azul Azul
por un monto de UF400.000, equivalente
a $14 mil millones, a un plazo de 10 afnos,
garantia sobre los derechos de televisacién
de la ANFP, restricciones financieras y
cuenta de reserva en Banco de Chile.

Segun el texto, a la colocacion del bono
concurrieron los propios acreedores del
crédito de 2021, esto es Inmobiliaria Macul
Sartor SpA e Inversiones Gross Limitada.

“Esto permitio que el prepago del crédito
puente se ejecutara mediante neteo (com-
pensacion de la posicion acreedora del
crédito con la posicion acreedora derivada
de la suscripcion del bono), sin desembol-
so de caja proporcional”, indica Toesca,
agregando que “la estructura tuvo el efecto
de transformar la posicion acreedora de
Inmobiliaria Macul Sartor SpA (relaciona-
da al Grupo Sartor) en un instrumento de
mercado transable, con captura sostenida
de los flujos de Azul Azul S.A. provenien-
tes del Contrato TNT a través de la cuenta
de reserva del bono”.

TOMA DE CONTROL DELFIP

La querella detalla, ademas, que la com-
pra del 90% de las cuotas de FIPTS por
parte de Inversiones Antumalal Limitada,
controlada por Clark, ocurrida el 13 de
diciembre de 2024, no habria implicado
el pago de efectivo. Con esta transaccion
alcanzoé el 100% de las cuotas del vehiculo.

“El monto pagado equivale a aproxima-
damente un tercio del precio pagado por
el FIPTS a Inversiones Alpes Limitada
-titular de la participacién accionaria de
Carlos Heller Solari en Azul Azul- en abril
de 2021 (US$ 15.500.000) y se aproxima al
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monto reclamado por BCI Corredores de
Bolsa contra Asesorias e Inversiones Sartor
($5.724.016.677)", indica el documento.

Al respecto, precisa que Asesorias e In-
versiones Sartor “no accedi6 a prendar las
cuotas del FIPTS en favor de BCI, lo que
sugiere prenda anterior u opcién de com-
pra previa. El precio de la compraventa al
FIPTS se registré como cuenta por pagar y
no se ha materializado el flujo de caja”.

Al tiempo de la operacion, Michael Mark
Clark Varela ejercia “simultineamente
como director de Sartor AGF (administra-
dora vendedora indirecta de las cuotas del
FIPTS), presidente del directorio de Azul
Azul S.A. (sociedad cuyas acciones estin
en cartera del FIPTS) y controlador de In-
versiones Antumalal Limitada (sociedad
compradora). La concurrencia de las tres
calidades en una misma operacion confi-
gua, evidentemente, el conflicto de interés
estructural”, apunta Sergio Rodriguez Oro.

EL PERJUICIO

Segun la querella, “el perjuicio se confi-
gura por la forma en que se dispusieron,
comprometieron, concentraron y mantu-
vieron recursos del Fondo Leasing, Fondo
Téctico y Fondo Proyeccion en favor de so-
ciedades relacionadas o vinculadas al gru-
po controlador, sin resguardos equivalen-
tes, sin garantias proporcionales y con una
degradacion de la posicion patrimonial de
los fondos™.

En concreto, senala que, segun el Infor-
me de Peritos GNT Consultoria, acom-
panado al expediente sancionatorio, los
fondos consolidados presentaban una
posicion agregada en Inversiones Cerro
El Plomo por M$ 34.779.413 al 30 de sep-
tiembre de 2024 y deudas con relaciona-
dos por M$ 35.211.925 no informadas en
los estados financieros, “lo que configura
una infraccion auténoma a las normas de
revelacion”.

“Los resultados de los ejercicios 2022,
2023 y al cierre de septiembre de 2024
estaban influenciados por utilidades no
realizadas (valuacion a valor razonable de
instrumentos sin mercado activo) por M$
59.794.936 acumulados”, indica.

Ante los hechos descritos, Toesca apunta
que éstos “fueron decididos, autorizados,
ejecutados y mantenidos por una plurali-
dad de personas naturales que ocupaban
simultineamente posiciones de adminis-
tracién en Sartor AGF, en su matriz Ase-
sorias e Inversiones Sartor S.A. y en las
sociedades vehiculo de la cadena de finan-
ciamiento”.

Por ello, apunta a Pedro Pablo Larrain
Mery, en su calidad de director ejecutivo
y presidente del directorio de Sartor AGF,
presidente de Sartor Finance Group y con-
trolador de Asesorias e Inversiones Sartor
S.A.y de Inversiones Cerro El Plomo SpA.

Respecto de Clark, lo apunta en su cali-
dad de director de Sartor AGF, presidente
del directorio de Azul Azul S.A. y contro-
lador de Inversiones Antumalal Limitada y
de Redwood Capital SpA.@
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