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Encuesta de expectativas del Banco Central:

Economistas elevan calculo de crecimiento
y proyectan un recorte mds de la tasa rectora

LINA CASTANEDA

Un mejor escenario econdmi-
co prevén para este afio analis-
tas, economistas y académicos
que mensualmente son consul-
tados por el Banco Central.

En su ultima encuesta de ex-
pectativas (EEE), los expertos
elevaron las perspectivas de
crecimiento para los afios 2026
2027, desde 2,5% en el sondeo
de enero, a un 2,6%, ante un es-
perado mejor comportamiento
del consumo y la inversion.

En el caso del sector no mine-
ro las proyecciones suben desde
2,6% a 2,8% para este afo y de
2,5% a 2,7% en 2027.

Para el consumo de hogares,
el prondstico sube desde 2,5% a
2,7% este ano y de 2,5% a 2,6%
en 2027.

Para el primer trimestre, las
expectativas se ubican en un
crecimiento de la actividad de
2,2%, con una variacién anual
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Para el consumo de hogares, el prondstico sube desde 2,5%
a 2,7% este afio. Para el primer trimestre, las expectativas
se ubican en un crecimiento de la actividad de 2,2%.

del Imacec en enero de 1,9%.
“Se percibe una mejora en la
confianza de consumidores y
empresarios gracias a un entor-
no politico favorable. Es proba-
ble quelainversién
vuelva a sorpren-
der al alza junto
conunas perspecti-
vas ligeramente
mejores para el
mercado laboral y
el consumo. Asi-
mismo, la econo-
mia se beneficiaria
de un mayor precio
del cobre, con tér-
minos de intercambio histérica-
mente elevados”, dijo a “El
Mercurio” Samuel Carrasco,

A LARGO PLAZO
Los economistas
centran en 3% la

inflacién anual; en

4,25% la TPM; en 1% la

variacion anual del

délar y en 2,5% la

variacion del PIB.
I

economista jefe de Credicorp
Capital.

La mediana de los cerca de 50
encuestados anticipa que la tasa
de interés de politica monetaria
(TPM) bajard en la
reunién de marzo
préximo, desde
4,50% a 4,25% y
que mantendria ese
nivel por lo menos
hasta por tres afios.

Este recorte al
que apuestan los
economistas se sus-
tenta en una infla-
cién en torno al
centro de su rango meta. Asi-
mismo, prevén un alza mensual
del IPC de 0,2% en febrero y de

0,4% en marzo y una inflacién
cerrando en 3% este afio y el
préximo.

“Enel corto plazo, lainflacién
estd cediendo algo mds rdpido
que lo anticipado por el Banco
Central lo que podria dar espa-
cio a un ultimo recorte de TPM
en la reunién de marzo. Dado
que estamos en una etapa de “fi-
ne tuning”, la decisién depende-
rd en gran medida del siguiente
IPC, la evolucién del peso y el
precio del petréleo durante las
préximas semanas”, agregé Ca-
Irasco.

Aunque 20 de los economis-
tas apuntan en la direccién de
un préximo recorte de la tasare-
ferencial, 13 de ellos estiman
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Economistas elevan célculo de crecimiento y proyectan un recorte mas de la tasa rectora

que dentro de tres afios la tasa se
ubicard en un 4%.

Dentro de un afio, 25 econo-
mistas sitianla TPM en 4,25%y
17 de ellos se inclinan porque
habrd un recorte adicional para
situarse en un 4%. Es la percep-
cién del banco BCI Estudios,
que prevé una nueva reduccién
de 25 puntos base a mediados
de este afio, sustentado en un
ajuste fiscal que derivaria en
una menor actividad econémi-
ca. Baja adicional que econo-
mistas de otras instituciones fi-
nancieras, como Banco de Chile
y Fintual tampoco han descarta-
do.

En inversién en capital fijo la
EEE mantiene una expansion de
4% este afo y 5% el siguiente y
respecto al tipo de cambio, las
proyecciones apuntan a una
apreciacién del peso. En enero
el sondeo avizoraba una pari-
dad de $890 por délar dentro de
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MACARENA PEREZ

Rosanna Costa, presidenta del
Banco Central.

un afio y ahora la estima en
$860.

Como pardmetros estructu-
rales de largo plazo, los econo-
mistas centran en 3% la infla-
cién anual; en 4,25% la TPM; en
1% la variacién anual del délar y
en 2,5% la variacién del PIB.
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