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IPC de abril sube menos de
lo esperado y se enfiia la
opcion de que el BC suba la
tasa de interés en junio

CARLOS ALONSO

La expectativa era que el [ndice
de Precios al Consumidor (IPC)
de abril se ubicara entre 1,4% y
1,7%, debido al alza de las ben-
cinas y sus efectos. Sin embargo,
estuvo por debajo de esas ex-
pactivas llegé a 1,3%, con lo que
acumula 2,7% en el afo y en doce
meses subio de 2,8% a 4%, el dato
mds alto desde septiembre de
202s.

Como era de esperar, la division
de transporte fue la de mayor in-
cidencia en el resultado, con un
alza mensual de 8,0% y un apor-
te de 1,011 puntos porcentuales
(pp.) al IPC general. Dentro de esa
divisién, la clase combustibles
para vehiculos personales subio
27,9% y contribuyoé con 0,978pp.

La segunda que mas incidio fue
la division de Vivienda y Servi-
cios bdsicos que consigné alzas
mensuales en seis de sus diez cla-
ses.

A nivel de productos, la gasoli-
na anoto un incremento mensual
de 25,3%, con una
de 0,774pp., seguido por el dié-
sel que subié 45,7%, aportando
0,204pp vy el gas licuado anotd
un alza mensual de 5,8%, con
0,083pp., acumulando 3,2% du-
rante el ano.

El transporte en bus interurba-
no también incidio en el resulta-
do, con un alza mensual de 18,6%
y un aporte de 0,053pp.

En la otra vereda, la division
con la caida mensual mds pro-
nunciada fue vestuario y calzado
(-1,8%).

Los expertos coinciden en que
el traspaso a otros productos fue
menor al esperado.

En ese sentido, en Santander
dicen que si bien este es el pri-
mer dato mensual completo tras
el traspaso de los precios inter-
nacionales de combustibles a
nivel doméstico, "entrega una
senal de que, hasta ahora, los
efectos de segunda vuelta han
sido menores a lo inicialmente
temido, otorgando cierto mar-
gen a la politica monetaria”. Por
lo mismo, sostienen que existe el
espacio para que el Banco Cen-
tral mantenga la Tasa de Politica
Monetaria (TPM) en 4,5% en la
reunion de junio.

Gustavo Yana, economista de
Zurich, anade que "en términos
de politica monetaria, mantene-
mos nuestra vision de que el Ban-
co Central continuard actuando
con cautela, por ello, seguimos
proyectando que la TPM se man-
tendrd sin cambios en 4,5% du-
rante 2026".

Desde Scotiabank afirman que
“si bien observamos efectos indi-
rectos en algunos bienes y servi-
cios como alza en precio del pan,
transporte en bus interurbano,
arriendo, entre otros, se registra-
ron caidas significativas en tari-
fas de transporte aéreo, las cuales
obedecerian a la metodologia de
recoleccion de precios por par-
te del INE y no a un esfuerzo de
contencion por parte de la indus-
tria”.

Por lo mismo indican que “dado
que hemos detectado alzas en es-
tos servicios, levantamos el riesgo
al alza para la inflacién de mayo
proveniente de efectos indirectos
no capturados y efectos indexato-
rios que afectarfan principalmen-
te la inflacién de servicios”.@
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