& LITORALPRESS

Fecha: 25-03-2025 Pag.: 1 Tiraje: 126.654
Medio: EI Mercurio Cm2: 653,8 Lectoria: 320.543
Supl. : El Mercurio - Cuerpo B VPE: $8.588.854 Favorabilidad:  [[INo Definida
Tipo: Economia

Titulo: Banco Central advierte que la inflacién sigue “alta” y que se avecina un panorama econémico “complejo”

Organismo rector estima que la economia creceria entre 1,75% y 2,75% este ano:

Banco Central advierte que la inflacion

sigue “alta” y que se avecina un

panorama econdmico “complejo”

A. DE LA JARA

“Nos enfrentamos a un panora-
ma particularmente complejo”,
admitié ayer la presidenta del
Banco Central, Rosanna Costa, al
presentar en el Congreso las nue-
vas proyecciones econémicas de
2025y el préximo afio.

Ante un escenario adverso,
senald la autoridad, una condi-

La presidenta Rosanna Costa sefial6 que el “conjunto de antecedentes disponibles
apunta a un panorama inflacionario que sigue enfrentando riesgos relevantes, lo que
reafirma la necesidad de cautela”.

Proyecciones del
Banco Central

Variacién anual, porcentaje.
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7 Silencio electoral. En el infor-
me del Banco Central no hizo
mencién a los eventuales efectos
del afio electoral en la economfa.

“ El IPoM refleja
riesgos externos crecientes
versus una recuperacion
interna mds dindmica,
pero aun fragil, y una
inflacion persistente,
dejando claro un riesgo,
si bien todavia bajo, de
una necesidad de
mantener la TPM por
sobre lo esperado”.

JOSE MANUEL PERA
SENIOR PORTFOLIO MANAGER EN FINTUAL
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rarnos para mitigar sus efectos”,
con una economia “balanceada y
estable”, enfatizd.

En ese marco, la presidenta del
instituto emisor entregd los nue-
vos cdlculos de la economia en su
Informe de Politica Monetaria
(IPoM), que incluy6 una serie de

Por esto, hemos senalado que eva-
luaremos los préximos movi-
mientos de la TPM (Tasa de Politi-
ca Monetaria) teniendo presente
la evolucién del escenario ma-
croeconémico y sus implicancias

como también se refleja en el mer-
cado cambiario chileno.

4 Deterioro externo. Pese a este
complejo panorama y en espera

del IPoM de diciembre. Esta pro-
yeccién considera que el mayor
impulso de meses recientes
—especialmente en sectores ex-
portadores— deja un punto de
partida mds alto para el corto

piente recuperacién —especial-
mente en el segmento comer-
cial—, su trayectoria ha vuelto a
ralentizarse.

9 Corredor de la TPM. E1IPoM
contiene el corredor para la

Consejo mantenga los
tipos en el 5% este afio,
antes de reanudar los
recortes al 4,5% a
principios del afio
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1 Inflacién sigue alta. Aunque la
inflacién evoluciona dentro de lo
proyectado, continda en niveles
altos y con riesgos relevantes so-
bre su evolucién futura, sefiald el
organismo. Estima que la infla-
cién anual tendrd una répida re-
duccién durante el segundo se-

2 Crecimiento del PIB. La activi-
dad ha mostrado un dinamismo
mayor que el esperado, en buena
parte, por el impulso de las expor-
taciones. En el corto plazo, la eco-
nomia local seguird reflejando los
efectos del mayor punto de parti-
da delos tltimos meses, que se su-

terna en la economia chilena serdn
acotados. Con todo, remarca que
la incertidumbre se ha incremen-
tado de forma considerable. De
concretarse los escenarios de ries-
go, sus efectos serfan mayores.
“Nuestro escenario central de
proyecciones considera las medi-

de consumidoresy empresasy el
catastro de la CBC.

En relacién con el anterior
IPoM de diciembre, el escenario
central contempla tasas de ex-
pansién del consumo de los ho-
gares y de la inversién algo mds
altas en 2025 y mantiene las esti-

némico y cdmo este afecta las
perspectivas inflacionarias en la
convergencia al 3%. Markus
Kirchner, gerente de andlisis
macroeconémico del Banco
Central, sefial6 que para el borde
superior hay un techo de 5,75%
a fines de este afio y en el borde

INFORME SOBRE IPOM

66 Nuestra opinion es
que (...) el BCCh necesita
mds progresos en materia

mestre de 2025 e inicios de 2026, ma a una evolucién mds positiva ~ das comerciales ya en curso tanto  maciones para 2026. 1nfer1%r, entre 3,5% y ‘13'75 %.  de expectativas de
considerando las elevadas bases  de algunos fundamentos del gas-  desde Estados Unidos como de las Describeiquees un corredor bas- inflacién antes de

de comparacién producto delalza  to. Para este afio, el rango de creci-  respuestas de los paises afectados. 6 . o ) gs\nte anqho dg ZfOO pb en:rﬁg b(oiri g
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mestre de este afo sobre 4,5%
anual, cifra que disminuird hasta
3,8% en diciembre.

“El conjunto de antecedentes
disponibles apunta a un panora-
ma inflacionario que sigue enfren-
tando riesgos relevantes, lo que
reafirma la necesidad de cautela.

3 Caida del délar. Laincertidum-
bre sobre la marcha de la econo-
mia de Estados Unidos ha llevado
aun desacople en los mercados fi-
nancieros de esa economia respec-
to del resto del mundo y a una im-
portante depreciacién del ddlar,

dos, més visibles en el mediano
que en el corto plazo”, dijo Costa.

5 Mayor inversién y consumo.
Las proyecciones para la activi-
dad y la demanda se corrigen
moderadamente al alza respecto

Presupuestos aprobada, inclu-
yendo el recorte de gastos sefia-
lado en el dltimo Informe de Fi-
nanzas Piiblicas. “En diversos
informes, hemos reportado la
importancia que ha tenido y tie-
ne la consolidacién fiscal”, sefia-
16 1a presidenta del BC.

dentes que tenemos disponibles
apuntan a un panorama inflacio-
nario que sigue enfrentando
riesgos al alza; por lo tanto,
nuestra sefial de politica mone-
taria sigue marcando una nece-
sidad de ser cautelosos, y tenien-
do eso en cuenta, el Consejo vaa

INFORME SOBRE IPOM

evaluar los movimientos de la
TPM, prevaleciendo siempre la
evolucién del escenario macro y
suincidencia en la trayectoria de
la inflacién”, dijo Markus.
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