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Noticia general
Incertidumbre politico-econdmica, regulacién y guerras: los riesgos que reportaron Banco de Chile y Santander a la SEC de
EEUU

POR SOFIA FUENTES

Como es habitual en esta época
del afio, los bancos de Chile y San-
tander presentaron ante la Comi-
sién de Bolsa y Valores de Estados
Unidos (SEC, por su sigla en inglés)
su informe anual 20-F, en donde
detallaron los riesgos que pueden
incidir en su negocio.

Eldocumento es obligatorio para
emisores extranjeros que transan
sus acciones mediante American
Depositary Shares (ADS) en la Bolsa
de Nueva York.

En sus respectivos reportes, que
tienen mds de 400 paginas, las en-
tidades identificaron tres grandes
frentes: la incertidumbre politi-
co-econdmica, el entorno regulatorio
y el escenario geopolitico.

Presion politica y
econodmica local

En su informe, Banco de Chile
advirtio que “nuestro crecimiento
del negocio, 1a calidad de nuestros
activosy nuestra rentabilidad pueden
verse afectados porla incertidumbre
politica, legal y econémica, asicomo
porlos desarrollos sociales en Chile”.

Laentidad explico que esta expo-
sicién responde a la alta concentra-
cién de sus operaciones en el pais,
dado que “la mayoria de nuestros
clientes y deudores desarrollan sus
actividades en el pais”.

En esa linea, la firma también
puso el foco en laagenda econémica
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del gobierno del Presidente José
Antonio Kast, que tiene por objetivo
reducir el gasto fiscal, alcanzar el
equilibrio estructural, disminuir la
carga tributaria, agilizar la inversion
y promover la desregulacion.

“Sin embargo, en este momento
existe incertidumbre respecto de
cuales medidas especificas seran
finalmente propuestas y adoptadas,
el momento en que se llevaran a
cabo dichas acciones, y si la admi-
nistracion del Presidente Kast sera
exitosa en obtener las aprobaciones
legislativas y regulatorias necesarias
para implementarlas”, detallé en
elinforme.

A esto se sumaron riesgos como
eventuales nuevos retiros de fondos
previsionales, el resurgimiento de
episodios de conflictividad social o
un aumento en la criminalidad, lo
que “podriaafectar negativamente el
crecimiento econémico de negocios
y nuestros resultados financieros”.

En tanto, Santander plante6 un
diagnostico similar. Segin su re-
porte, “la incertidumbre politica,
legal y econémica derivada de la
situacion social y posibles reformas
constitucionales pueden afectarnos”.

El banco de capitales esparioles
también subrayé la sensibilidad
de su negocio a cambios en el en-
torno macroecondémico y politico
chileno, que inciden directamente
en su crecimiento y rentabilidad.
En particular, indicé que “nuestras
provisiones por pérdidas crediticias

rras:

W Estas declaraciones
se realizaron en el
marco del informe
anual 20-F, que
deben presentar las

entidades extranjeras

que transan sus
valores en la Bolsa
de Nueva York.

“Existe icertidumbre
respecto de cuales
medidas especificas

seran finalmente
propuestas y
adoptadas, el
momento en que se
llevaran a cabo, y i
la admimistracion del

Presidente Kast sera

exitosa en obtener
|as aprobaciones
legislativas y
regulatorias
necesarias para
lmillememarlas", dice
el 20-F de Banco de
Chile.

se basan en nuestra evaluacién
actual y en nuestras expectativas
respecto de diversos factores que
afectan la calidad de nuestra cartera
de créditos”.

Entre ellos, la firma puso énfasis
en “laeconomia chilena, las politicas
macroeconémicas del gobierno, las
tasas deinterésy el entorno legal y
regulatorio”.

Mayor presion regulatoria

En materia regulatoria, ambos
bancos apuntaron a un escenario
mds exigente.

De hecho, Santander dedicé varias
paginas a dar cuenta sobre el factor
normativo.

“Estamos sujetos a requisitos
regulatorios de capital que podrian
limitar nuestras operaciones, y
cambios en estos requisitos po-
drian restringir atin mas nuestras
actividadesy afectar negativamente
nuestros resultados operacionales,
condicion financieray perspectivas”.

En particular, menciono los es-
tandares de liquidez alineados con
Basilea I1I, como el ratio de cober-
tura de liquidez (LCR) y el ratio de
financiamiento estable neto (NSFR),
disenados para reforzar la resiliencia
del sistema bancario.

Sin embargo, la entidad advirtié
que “el cumplimiento futuro no esta
garantizado, y la normativa podria
exigir mantener mayores niveles
de liquidez, emitir instrumentos
adicionales, liquidar activos o ajustar

| / :
ulacion y 74

operaciones, lo que podria afectar
negativamente nuestra rentabilidad
y posicién financiera”.

Por su parte, Banco de Chile
planted en la misma linea que “re-
gulaciones bancarias mas estrictas
ycambios en la legislacién pueden
limitar nuestras operaciones y, en
consecuencia, afectar negativamente
nuestra condicién financiera y re-
sultados de operacién”.

Factor geopolitico

En cuantoa los conflictos geopoli-
ticos que afectan al mundo, Bancode
Chile menciond que, “la continuacion
oescalada de la guerra en Ucraniay
las incertidumbres tras el acuerdo
de alto al fuego en Medio Oriente,
podrian afectar materialmente nues—
tra posicion financiera y aumentar
nuestro riesgo operacional”.

En complemento, Santander
sefialé que estos eventos pueden
amplificar la volatilidad en los mer-
cadosy tensionar las condiciones de
financiamiento.

El banco espariol manifesté que
la volatilidad global puede afectar
tanto el acceso a financiamiento
como las condiciones en que este se
obtiene. “Las condiciones volatiles
en los mercados financieros globales
también podrian tener un efecto
adverso significativo en nosotros,
incluyendo nuestra capacidad para
acceder a capital y liquidez en con-
diciones financieras aceptables, o
incluso en absoluto”, apunto.
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