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Los inversionistas en tecnolo-
gfa climdtica se han topado con
regulaciones cambiantes, una
pérdida de apoyo para las politi-
cas medioambientales y el creci-
miento de la inteligencia artifi-
cial este afio. En 2026, esperan
mds de lo mismo, pero existe
cierta esperanza para el sector si
es que puede adaptarse.

“Ha sido dificil estar en un en-
torno donde el clima se ha con-
vertido en un mala palabra”, dijo
Amy Duffuor, cofundadora y so-
cia general de Azolla Ventures,
firma inversionista en etapa ini-
cial con sede en Cambridge,
Massachusetts.

Duffuor sefialé que muchos
emprendimientos climdticos tu-
vieron dificultades en 2025 para
atraer capital, puesto que el cam-
bio de opinién del gobierno esta-
dounidense afecté el apoyo para
el sector. Y agregd que una serie
de inversionistas han cambiado
de nombre a los fondos para que
sean menos especificos en cuan-
to al clima, y se han enfocado en
cambio en la resistencia, el im-
pacto y la adaptacién. Otros se
han retirado por completo.

Una falta de apoyo en las poli-
ticas y una cantidad menor de
empresas que ha salido a bolsa
en 2025 también son problemas
que “pueden ser realmente un
desafio para que esas compaiias
puedan ascender”, observé. “En
especial si estdn buscando déla-
res de riesgo, porque gran parte
de ese capital se ha agotado”.

Los datos de PitchBook mues-
tran que la recaudacién para los
fondos de impacto ha caido abrup-
tamente desde su nivel maximo en
2022, cuando alcanzé un récord
de US$ 156.900 millones, hasta
US$ 71.400 millones en 2024; se-
gtin los datos mds recientes dispo-
nibles. En los primeros nueve me-
ses de 2025, se habfan reunido solo
US$ 36.700 millones.

En cambio, es probable que el
préximo afio el foco esté puesto
en la tecnologfa de defensa, la
energfa y el financiamiento de la
adaptacién.

“Muchas personas que estaban
invirtiendo en el clima han dado
un giro total”, aseguré George
Darrah, socio general de Syste-
miq Capital con sede en Londres.
Y sefialé que muchos startups y
venture capital (VC) han reorgani-
zado compaiifas, que se enfoca-
ban en el clima y en soluciones
para mitigar el cambio climdtico,
para que se centren en dreas co-
mo la defensa, que han resultado
ser mds populares bajo el gobier-
no de Trump, y el giro de Europa
para rearmarse en vista de la in-
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Es probable que los venture capital sigan alejdndose del cambio climatico en 2026

e solar con paneles fotovoltaicos, en un contexto de menor interés de los fondos de venture capital por inversiones climaticas.

Cayé el interés por invertir en tecnologia verde:

Es probable que los venture
capital sigan alejandose
del cambio climatico en 2026

Ha sido un afio dificil para los inversionistas en startups relacionadas al medio
ambiente. Dicen que las cosas pueden mejorar si el sector se adapta.

Investigadores de Brimstone analizan muestras de altimina y otros mi-

nerales sensibles al aire.

vasién de Rusia a Ucrania.

La empresa emergente Brims-
tone con sede en California, por
ejemplo, antes promocionaba su
forma innovadora de descarbo-
nizar el concreto. Ahora ha dado
un giro drdstico hacia los mine-
rales criticos en medio de la alta
demanda de sectores como la in-

teligencia artificial y la defensa.

“Las startups tienen que ser
aguerridas y aprovechar estas
oportunidades”, manifesté Da-
rrah, cuya compania ha inverti-
do en Brimstone.

Nick de la Forge, cofundador de
Planet A, con sede en Berlin, sefia-
16 que la empresa de venture capital
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estaba apostando por tecnologias
como la energfa geotérmica, la
energfa nuclear y solar a medida
que la demanda energgética conti-
niiaaumentando, en especial a tra-
vés del mayor uso de inteligencia
artificial y robdtica.

“Los costos de la energfa son
sumamente fluctuantes e incier-
tos y estdn creando un dolor de
cabeza en estos momentos”, ase-
gurd De la Forge. Y
agreg6 que invertir
en energia deberia
ayudar con el tiem-
poareducir los cos-
tos casi a cero, si se
pueden “descifrar”
las tecnologias co-
mo la fusién, y ob-
serve con qué rapidez han caido
los costos de la energfa solar y
edlica en los tltimos afios. Igual-
mente menciond que los fondos
deberian seguir fluyendo hacia
el sector si se suman los temas de
seguridad y soberania energéti-
ca como razones para invertir.

Otros VC notaron que el ape-
tito por el riesgo relacionado con
la tecnologia climdtica ha dismi-
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de los fondos para que
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nuido, después de importantes
quiebras entre ellas la del fabri-
cante de baterfas Northvolt, que
entré en insolvencia a principios
de este afio.

“El cambio mds grande es
pasar del moralismo climdtico
al realismo climético”, mani-
festé Yair Reem, socio de Ex-
tantia Capital, una firma de VC
con sede en Berlin.

Reem senalé que
los cambios de poli-
ticas que eliminaron
el apoyo a la tecno-
logfa verde proba-
blemente significa-
rian que ciertas in-
versiones como el
acero y el hidrégeno
verdes quedarfan en el camino.
Mientras tanto, las tecnologfas de
transicién como la captura y al-
macenamiento de carbono, en las
que se agrega una unidad de cap-
tura de carbono a, por ejemplo,
una planta de acero existente, se-
rian probablemente mds practi-
cas, aun cuando el resultado ge-
neral no sea tan verde.

Las primas verdes, en las que
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los bienes o servicios se vendena
un precio mds alto porque son
bajos en carbono, también es
probable que tengan dificulta-
des debido al alejamiento del te-
ma climatico. Ciertos productos
como el acero verde se promo-
cionaron como una alternativa
mds amigable con el clima para
las manufactureras porque las
materias primas eran menos in-
tensivas en carbono. Puesto que
tanto empresas como paises es-
tablecieron objetivos de descar-
bonizacidn, esto se consideré co-
mo una buena razén para inver-
tir y comprar esos productos,
aun cuando probablemente fue-
ran més caros que el producto
habitual. Pero ahora es probable
que menos personas estén dis-
puestas a pagar mds solo por la
etiqueta de bajo en carbono.

Nigel McCleave, socio de
Lightrock con sede en Londres,
la que invierte en compafifas en
etapa de crecimiento en vez de
negocios en etapa inicial, afirmé
que ha sido un afio dificil “si estd
invirtiendo en negocios que
nunca tuvieron realmente un
propésito aparte de generar una
prima verde para las personas
que querian ponerles un autoad-
hesivo climdtico”.

“Pero si ha invertido en nego-
cios que son fundamentalmente
mejores, que proporcionan un
mejor servicio o producto y resul-
tan ser sostenibles u ofrecen ese
producto y servicio porque estan
haciendo cosas en forma mds sos-
tenible, entonces el ruido no im-
porta realmente”, agregd.

McCleave observé que aunque
los niveles de inversién climdtica
han caido abruptamente desde el
punto maximo que se alcanzé en
2022, siguen estando por sobre
los niveles de 2017, cuando se re-
caudaron US$ 66.900 millones. Y
sefialé que es probable que el
efectivo fluya hacia las empresas
que puedan demostrar que estan
ofreciendo un servicio o un pro-
ducto que llena un vacio en el
mercado y que no requiere el
apoyo del gobierno.

Duffuor de Azolla agregé que
el efectivo se podria desviar ha-
cia tecnologfas que respondan a
los efectos del cambio climdtico,
como la recuperacién después
de incendios forestales o la resis-
tencia de los cultivos.

“Es bastante desafiante inver-
tir en compafifas de agua que en-
frenten un impacto climdtico a
una escala de gigatoneladas”,
comento.

“Sin embargo, si piensa en las
necesidades de agua, especial-
mente con la inteligencia artificial
y los centros de datos, esto va a
llegar a ser mucho mds frecuente
cuando piense en la produccién
de cultivos”, dijo Duffuor. “Hay
muchos mds contaminantes que
van a afectar los campos debido a
las sequias e inundaciones y to-
dos estos fenémenos meteorols-
gicos extremos. ;Como se estdn
volviendo mucho més resistentes
estos cultivos?”

Articulo traducido por “El Mercurio”.
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