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OPINION

L] L ]
Eliminar la UF,

mas alla del
populismo

Comenzaré planteandole
una pregunta al lector; sile
ofrecieran Ia opcidn de reci-
bir $100.000 pesos median-
te asignacion directa, sin
ninglin tramite mds que
aceptar la propuesta, pero
von tres modalidades de de-
posito, scudl elegiria? La
primeraopcion es recibir la
totalidad del dinero hoy, la
segundaes un 50% hoyyel
50% enun ano, y la tercera,
todo dentrode unano. La
respuesta parece evidente:
prefeririamos el dinero
hoy. Y esto se debe a tres
factores fimdamentales.

El primeroes el costode
oportunidad, yaque al reci-
bir el dinero ahora puedo
invertirlo durante 12 me-
ses y generar mayores in-
gresos en el futuro. El se-
gundo es el riesgo, ya que
recibirel dinero hoy evita el
riesgo de no recibirlo en el
futuro (aungue este riesgo
sea minimo). Por tiltimo,
estd la inflacidn: el dinero
de hoy tiene mayor poder
adquisitivo que eldedentro
de un ano. Precisamente
por esta razon, se utilizan
los contratos en Unidad de
Fomento (UF), que ayudan a
proteger contra la pérdida
devalor del dinero debidoa
lainflacion. La UF ha pro-
porcionado estabilidad en
sectores como el financie-
1o, educativo, salud, arren-
damientos y otros, al ajus-
tarse al [PC.

Si se eliminara la UF co-
mo instrumento para ges-
tionar estos contratos, las
consecuencias para la clase
media podrian ser negati-
vas.Por ¢jemplo, enun con-
trato hipotecario calculado
con una fasa fija, el pago
mensualen UF permiteque
¢l banco cobre una tasa mas
baja, yaque reduce el riesgo
vajustalainflacién. Sinem-
bargo, sila UF se elimina, el
banco tendria que recurrir
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Mas alla del
debate en un
momento, este
tema deberia ser
analizado
cuidadosamente”.
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auna tasa ajustable (tasare-
al mas ajuste del IPC), yade-
mas tendria que incremen-
tarla tasa real paracubrirel
riesgo de futuros aumentos
enlainflacion. Esto resulta-
Tia en pagos mayores para
los usuarios. Ademads, los
requisitos para obtener un
crédito hipotecarioaumen-
tarian, puesal incrementar
el riesgo, los clientes debe-
rdn ser re-categorizados y
soloaquellos con mayor ca-
paddad adquisitiva podrdn
acceder a los creditos.

Mds alld del debate en
unmomento electoral, este
tema deberia ser analizado
cuidadosamente, y al pave-
cer la decision estd en ma-
nos del Sernac, la Superin-
tendencia de Salud y Previ-
sion, y el Banco Central,
quienes deberdn evaluar
los efectos negativos a fiitu-
10. {Qué soluciones exis-
ten? Es necesario incre-
mentar los recursos desti-
nados a dinamizar la eco-
nomia, lo que aumentaria
el poder adquisitivo. Ade-
mas, se debe fortalecer el
presupuesto del Banco Cen-
tral para que pueda contro-
lar lainflacidn, que aunque
no puede ser eliminada, si
puede ser gestionada me-
diante metas inflaciona-
rias.
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