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Shock de precios también impactaréa en el consumo, la produccion y el empleo

Economia.
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on el alza registrada

por los precios de los

combustibles y el efec-

to dominé en toda la

economia nacional y,
por supuesto, regional, los andlisis
apuntan a determinar la magnitud
del impacto en la inflacién, en la
actividad econdmica, en las finanzas
de las familias y de las empresas e,
incluso, en el empleo.

Dehecho, el Banco Central redujola
proyeccidn de crecimiento econémico
y anticipd un repunte inflacionario.
Ensu Informe de Politica Monetaria
de marzo de 2026, situé la expansion
del Producto Interno Bruto (PIB) en
un rango de entre 1,5%y 2,5% para
este afio, por debajo del 2% a 3%
estimado en diciembre. La revision
responde al impacto del conflicto
internacional, un desempefio mds
débil de la mineria y el ajuste fiscal
impulsado por el gobierno de José
Antonio Kast.

En materia de inflacién, el Ban-
co Central advirti6 un aumento
“importante” en el corto plazo,
impulsado principalmente por el
encarecimiento de la energia. El
indicador se ubicaria en tornoal 4%
anual a partir del segundo trimestre
de este afio, con lo que se descartd
la posibilidad de converger haciala
meta de 3% en 2026. Asl, se espera
que el alza generalizada de precios
se observe a partir de abril, lo que
se reflejard en el IPC de ese mes y
podria empujar la UF muy cerca de
los 40 mil pesos, impactando con
ello también todos aquellos valores
expresados en UF, como los créditos
hipotecarios y los arriendos, entre
otros.

Sin embargo, existe coinciden-
cia en que la incertidumbre es un
factor determinante también, ya
que no hay claridad sobre el tiem-
po que permanecerd el precio del
petrdleo en los niveles histéricos
que ha alcanzado estos dfas, como
consecuencia del conflicto en el
Medio Oriente.

El petréleo Brent pasé de unos
US$70 a superar los US$110 por ba-
rril tras el inicio de los bombardeos
de Estados Unidos e Israel contra
Irdnel 28 de febrero. El salto de 34%
concentrado en apenas una semana
no tiene precedentes y solo se podria
comparar con shocks similares en
2022y 1985. El ministro de Hacienda
Jorge Quiroz lo resumid asi: “en la
dltima semana, el precio del pe-
tréleo subi6 34% en los mercados
internacionales, y esta situacién
no se veia desde 1985”.

En marzo de 2022, tras la invasién
rusa de Ucrania, el barril de Brent
alcanz6 los US$139, el precio més alto
desde 2008. Eso representd un alza
de un 43%, solo que repartida en once
dias envez de siete. Y el petréleo se
mantuvo sobre los US $100 durante
cuatro meses seguidos.

Y si bien no se puede calcular el
impacto de esta crisis debido a que
no se sabe por cudnto tiempo se
extenderd, los expertos anticipan
que, aunque el conflicto bélico
terminara mafiana, la recuperacién
o regreso a la normalidad de los
precios podria tomar meses.

MONEDAS UF

DOLAR $929,90 HoY $39.841,72
EURO $1.070,45 MANANA  $39.841,72
SUPERMERCADOS IMACEC

ENERO 1,3% ENERO -0,1%

PREOCUPACION POR ALZA DEL PETROLEO

Shock de precios
también impactara
en el consumo, la
produccion y el empleo

Actores locales analizaron los efectos en la economia regional. Advirtieron un golpe para las
familias mas vulnerables, aunque precisaron que la magnitud dependera de la duracion de las
alzas. En sectores como la agricultura, el escenario se vislumbra doblemente complejo.
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Va a afectar mas a hogares de menos ingre-
s0s, porque ellos asignan una mayor pro-
porcion de su presupuesto a bienes basicos”

CESAR SALAZAR

ACADEMICO FACEA UBB

Nos golpea de

dos formas fuertemente,

porque en paralelo al alza de los combus-
tibles tenemos el alza de los fertilizantes”

CARLOS SMITH
DIRECTOR ASCC

DE AGRICULTORES DE NUBLE

Impacto en Nuble

Enopini6n del académico Dr. César
Salazar, de la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad
del Bio-Bio, “hay que distinguir la
magnitud del alza de los precios
de los combustibles y los ajustes
que se puedan producir en el corto
y largo plazo. Los precios de los
combustibles son influenciados por
lo que pasa afuera, por la oferta,
bdsicamente. Y eso en economia se
denomina shock, algo no anticipado
que genera un alza del precio, pero
también pueden generarse bajas
en el precio del combustible, hay
mucha fluctuacién. Y eso uno lo
internaliza, que todos los jueves
cambia su precio, y en general, las
empresas también de alguna forma
lo tenfan internalizado y obviamente
no respondian tan ripidamente, eran
misineldsticos, esperaban y veian si
realmente el precio ibaa aumentary
siel combustible se ponia més caro
de manera permanente. Por tanto,
no habia muchos cambios en los

precios, si bajaba o subia la bencina
no afectaba mucho a la economia,
pero esta alza es drdstica, es signifi-
cativa, es un alza que se percibe que
vaa perdurar un tiempo”.

“Por lo tanto -continué el eco-
nomista-, ese tiempo prolongado
que se percibe y esa magnitud va a
generar claramente problemas y un
incentivo para traspasar alos precios
de los combustibles e insumos que
se encarecen, a precios finales enla
industria, en la agricultura, el sec-
tor forestal, el comercio y todos los
sectores. En ese sentido, se espera
que como primera reaccién haya
traspasos de precios y ya se estd
produciendo en la vida cotidiana,
sobre todo, en el transporte, que
es el primero que reacciona a esto.
Y ahorava a empezar a traspasarse
al comercio.

Sinembargo, acotd que, “enalgu-
nos sectores, como la agricultura, el
forestal, la agroindustria, que estin
mas vinculados al medio externo, es
mads complicado traspasar precios,
porque éstos se fijan en el medio
internacional, entonces, no se pue-
den modificar. Internamente, si se
puede, por ejemplo, enla feriaoen
el supermercado puede que suban
de precio, pero los exportadores
van a tener problemas, porque los
productos que ellos exportan, por
ejemplo, la fruta, van a mantener
el precio internacional, por lo
menos, a corto plazo. Por lo tanto,
vamos a tener el problema para el
funcionamiento dela agriculturay
laagroindustria exportadora, donde
esta rigidez que se genera porque
son empresas que estin vinculadas
en el medio externo”.

Efectos en el consumo y el empleo

Consultado por el efecto de las
alzas en el consumo y en el empleo,
el profesor Salazar precisé que “esto
es secuencial. Hay una transmision a
todoslos precios en el corto plazo, hay
bienes que nosotros llamamos mds
ineldsticos, es decir, cuya demanda
no reacciona tanto a los cambios de
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precios, que son los bienes bésicos,
como alimentaciény servicios basi-
cos. Con esos nova a cambiar mucho
el consumo, no se va a desacelerar
en demasia. Pero si hay bienes que
son mads eldsticos, que son menos
necesarios, que estan vinculados a
actividades recreacionales, como,
por ejemplo, viajes o salidas a res-
taurantes, bienes de calidad superior
en términos de alimentos, gustos
personales, ropa, que claramente
una subida de precio va a impactar
en la demanda, el consumidor va
a posponer ese tipo de compras, o
compras que requieren una inversién
o ahorro, se van a posponer. O si
alguien estaba pensando en pintar
la casa o hacer una ampliacién,
también lo va a posponer”.

En cuanto al empleo, subrayé
que el impacto va a depender de la
duracién de estas alzas. “El empleo
depende mucho de senales y pers-
pectivas de mediano y largo plazo,
porque hay contratos, por lo tanto,
la desvinculacién puede ser mis
costosa, y recordar que el precio
del petréleo es volatil; Trump puede
llegar a un acuerdo en Medio Oriente
y el precio del petrdleo puede bajar
yuno esperaria que las perspectivas
mejoren o se estabilicen, por lo tanto,
la decisién de desvincular gente no
sea tan clara. Por lo tanto, ellova a
depender de si esto se mantiene.
Recordar que cuando se eliminé el
Mepco también se eliminé la posi-
bilidad de ahorro en caso de que el
precio baje; entonces, si el precio baja
deberia transmitirse inmediatamen-
te, por lomenos, a los combustibles
y bueno, después se va a estudiarla
posibilidad de transmitirlos a los
mercados, dependiendo de si esto
es permanente o transitorio”.

“Por tanto, el efecto en el empleo
nodeberia ser tan dristico en el corto
plazo, pero en el mediano plazoy
largo plazo, si hay una perspectiva
de que esto se va a mantener, si
va a haber un efecto en el empleo,
particularmente en aquellos sectores
que no pueden traspasar los precios
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directamente, como la agricultura
y la agroindustria, cuyo motor son
las exportaciones”.

Salazar también subrayo que “fi-
nalmente, bajolalégica del aumento
del IPC, es decir, de los precios en
general, esto va a afectar mis a
los hogares de menores ingresos,
porque ellos asignan una mayor
proporcién de su presupuesto a
bienes bdsicos, cuya demanda
precisamente es mas ineldstica,
donde ellos no pueden reaccionar,
por ejemplo, sustituyendo un bien
por otro, porque todos los precios
van a aumentar al mismo tiempo,
entonces, todo va a ser mis caro.
Los va a afectar, pues, ademés, no
tienen capacidad de reaccionar
porque no tienen ahorros, no tie-
nen acceso a crédito, por lo tanto,
se van a ver mds perjudicadas las
personas de mds bajos ingresos;y,
por otro lado, los trabajos menos
calificados también pueden estar
mds expuestos a desvinculaciones.
Entonces, claramente el shock de
precios afectard mucho mis a las
familias mas vulnerables de Nuble
y de todo Chile”.

Alzas de costos de produccién
Si bien todos los sectores eco-
némicos se verdn afectados, hay

algunos mas expuestos, como el
transporte, y otros que, por su
naturaleza, enfrentaran alzas de
costos importantes que dificilmente
podran traspasar al precio de venta,
como la agricultura.

Carlos Smith, director de la
Asociacién de Agricultores de
Nuble, aseguré que “lo que hoy esta
pasando nos golpea de dos formas
fuertemente, porque en paralelo al
alza de los combustibles tenemos
el alza de los fertilizantes, ya que
al menos los nitrogenados son de-
rivados del petréleo, y como es un
producto pesado que no se produce
acd, que tiene que viajar desde
donde se produce hasta un puerto
y de ahien barcoy luego en camién
parallegaraca, el alza del petréleo
va a influir fuertemente en el del
precio de los fertilizantes”.

“Pero tenemos otro drama acd -
continud-, pues nosotros no somos
productores de fertilizantes, somos
importadores practicamente de
todo y por una coyuntura, el pais
se quedo con poco fertilizante
importado, porque en el momento
que se iban a importar estaba caro
y dijeron “esperemos un poquito,
todavia es temprano, y ahi se
vino el conflicto”. En ese sentido,
describié que “td vas a comprar

hoy dia una tonelada de urea, no
solo vale mas del doble de lo que
costaba el 31 de enero, sino que no
hay, se acabd y no hay reposicién.
Y no hay reposicién porque China
guardé su fertilizante, no lo puso
adisposicion de las exportaciones;
porque un 25% a 30%de la urea pasa
por el estrecho de Ormuz, que estd
bloqueado; porque las instalaciones
de gas enla zona de Medio Oriente,
que es la materia prima de la urea,
estdn dafiadas. En fin, estd todo
muy complejo”.

El dirigente agricola subrayé que
“todavia no sabemos cudnto nos va
aimpactar, pero obviamente que el
impacto en la economia serd muy
fuerte. Vamos a partir latemporada
agricola con un petréleo que vale un
40% 0 50% mds que lo que valiaen
enero. Y silos fertilizantes valen mds
del doble y venimos saliendo de un
malafio agricola, porque vendimos
a bajos precios, entonces, se viene
muy complicado”.

Smith revel6 que, “en mi caso,
logré juntar con un montén de
restos por aqui y por alld, comprar
los fertilizantes para la temporada
completa, porque es probable si esto
se mantiene, para la primavera no
haya fertilizantes; y el que no tiene
fertilizantes tendrd que sembrar

€on menos o sin y eso es un poco
para hacer el saludo a la bandera,
porque hoy sin fertilizante es muy
dificil cosechar”.

Elempresario plante6 que la esca-
sez de fertilizantes se esta sintiendo
entodo el mundo, en mayor o menor
medida, ya que algunos paises son
productores, pero sostuvo que los
expertos ya advierten de eventuales
hambrunas por escasez de alimen-
tos. “Aunque yo discrepo de eso,
porque he llegado a pensar que nos
han contado siempre el cuento de
que van a faltar los alimentos, pero
yo pienso que si faltaran, habria al-
zas de precio, y resulta que siempre
aparece por ahi el stock, que son
papeles, entonces, cuando el precio
sube, se venden los contratos y el
precio cae porque hay mucha gente
vendiendo”, comentd.

En ese sentido, expuso que “quien
va a perder finalmente es el pro-
ductor, porque va a ser mas caro
producir, pero al final los precios
de los alimentos no suben”

“Esta situacién en que hay infla-
cidn, sube la UF, sube el délar, sube
el petréleo, suben los agroquimicos,
en que muchos son derivados del
petréleo también; para el productor
primario éste es el peor escenario”,
cerrd Smith.

os expertos
anticipan que,
aunque el

conflicto bélico

terminara
mafana, la
recuperacion
oregresoala
normalidad
de los precios
bdria tornar

meses.
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