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A.DE LA JARA

El dltimo Informe de Politica
Monetaria (IPoM) del Banco
Central, que rebajé sus proyec-
ciones de crecimiento en el cor-
toy mediano plazo, abrié un es-
cenario de mayor incertidum-
bre econémica que se refleja en
el cambio de tendencia de esta
variable en agosto, segtin el in-
dicador que elabora mensual-
mente Clapes UC.

El Indice de Incertidumbre
Econémica (IEC) subié a 173
puntos en el octavo mes, lo que
equivale a un alza de 15% res-
pecto del valor observado en
julio. No obstante, es levemen-
te inferior (177 puntos) al re-
gistro de igual mes del afo pa-
sado, de acuerdo con la medi-
cién que se construye a partir
del conteo de articulos de
prensa (escrita) que cumplen
con contener las palabras “in-
cierto” o “incertidumbre”, en
conjunto con cualquier palabra
relacionada con economia.

Durante agosto laincertidum-
bre econémica experimenté un
cambio de tendencia, segtin el
indicador. Luego de tres meses
de bajas consecutivas, nueva-
mente mostré un aumento de
15%, ubicandose en el cuarto ni-
vel mds alto del afio.

“Las principales fuentes de in-
certidumbre provienen del esce-
nario politico y econémico inter-
no con grandes reformas pen-
dientes y un crecimiento de cor-
to y largo plazo débil, que el
Banco Central ratificé en su tlti-
mo IPoM presentado la semana
pasada”, dijo Felipe Larrain, di-
rector de Clapes UC.

Aunque la media mévil anual
del indicador ha seguido bajan-
do, auln se encuentra sobre el
promedio de la década previa a
2019, precisan en el centro de es-
tudios.

Economia y politica

De acuerdo con el indicador,
entre las principales fuentes de
incertidumbre destacan la vola-
tilidad de los mercados, las ne-
gativas perspectivas para la in-
versién y el crecimiento econé-
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Entre los factores de preocupacién destaca

también la baja inversién y que se asocia a la inseguridad
juridica y los cambios frecuentes en las normas,

lo que dificulta la ejecucién de proyectos.
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mico y los efectos de la alta infla-
cién, tales como su impacto en
las tasas de interés.

La palabra mercado es men-
cionada en el 52,8% de los arti-
culos, mientras que el término
inversién, en 42,8%. Se alude a
la palabra crecimiento en el
45,1% de los articulos.

En opinién de Larrain, que el
desempeno econémico y la in-
versién estén muy presentes en
la discusién priblica es el reflejo
“de un pobre crecimiento debi-
do a que sus principales compo-
nentes como la inversién y la de-

manda interna estan cayendo o
virtualmente estancados”.

Agrega que entre los factores
que explican la baja en la inver-
sién empresarial destacan la in-
seguridad juridica y los cambios
frecuentes en las normas, lo que
dificulta la ejecucién de proyec-
tos a largo plazo y aumenta los
costos operativos.

“Se requiere que el proyecto
de ley sobre “permisologfa” sal-
ga prontamente del Congreso;
que se creen incentivos tributa-
rios de cardcter permanente, co-
mo una reduccién de la tasa de

impuesto corporativo a niveles
promedio OCDE, y que se im-
plemente un fast track para la
materializacion de proyectos de
inversion”, indica el exministro
de Hacienda.

Anivel politico, entre las prin-
cipales fuentes de incertidum-
bre figura que el Gobierno, en
general, es la principal fuente de
incertidumbre econémica, con
145 menciones, lo que implica
estar presente en el 36,9% de los
articulos y sumar 33 meses con-
secutivos dentro de las palabras
méds mencionadas.

“ Las principales
fuentes de incertidumbre
provienen del escenario
politico y econémico
interno, con grandes
reformas pendientes y un
crecimiento de corto y
largo plazo débil”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

Después se encuentran las pa-
labras politica, presente en el
42,1% (28 meses consecutivos en
el top 10), y presidente, mencio-
nadaen el 25,9% de los articulos.

En agosto, la incertidumbre
politica se ha intensificado debi-
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doalacrisis de seguridad, apun-
ta Larrain. Y agrega: “La crimi-
nalidad y los problemas de segu-
ridad también estdn empujando
al alza la incertidumbre interna,
y ya se han transformado en un
enorme impuesto al desarrollo
de Chile”.

También apunta a las dificul-
tades en la tramitacién de la re-
forma previsional, que enfrenta
resistencia en el Congreso. Ade-
mds, en este mes se suma la pala-
bra Venezuela como fuente de
incertidumbre, dado el contexto
politico que afronta el pafs.
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