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Las acciones chilenas preferidas para capear otro mal afio en lo econémico el 2025
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das y las que, de todas formas, podrian ga-
nar mas el préximo ano en medio de este
desafiante panorama macroeconémico.
“En un escenario de bajo crecimiento,
cobra importancia el ser mds selectivos
con ciertas empresas especificas en las
que estamos viendo un mayor potencial
de crecimiento, que impulsard el IPSA el
préximo afo”, explica gerente de Estudio y
Estrategia de la corredora de bolsa de BCI,
Rosario Miquel, que proyecta que el IPSA
alcance los 7.800 puntos el 2025, frente a
los 6.553 que marcaba hoy en la manana.

Impulso desde el extranjero: las
acciones que mas subiran

En su informe de Recomendaciones
Bursdtiles 2025, BCI proyecta que Latam
Airlines sea la accidn que mas suba el pro-
ximo afio, con un retorno esperado de
42,3%, hasta un valor de $17. Hoy los titu-
los de la aerolinea se transan en $12,1.

“Mantenemos una vision de riesgo al-
to para la industria aerondutica, donde se
debe estar atento a las coyunturas globales
que generen presiones inflacionarias y a
los precios de los combustibles. Sin em-
bargo, la robusta demanda de 2024 y sus
proyecciones hacia 2025 nos hacen ver
que existe una rentabilidad adecuada y
bastante espacio de crecimiento para La-
tam Airlines”, dice el informe, que reco-
mienda la accién de la empresa.

La evolucién de los factores externos
serd clave para las acciones chilenas prefe-
ridas por BCI, como lo son también CAP,
que esperan suba un 28,3% en 2025 hasta
§7.700 por titulo o Conchay Toro, donde el
alza esperada es de 28,5%, hasta $1.400. La
sidertirgica depende del precio del hierro,
cuyos principales importadores en el
mundo son EE,UU. y China, mientras que
para la vitivinicola son clave sus ventas en
el extranjero. Ambas acciones estdn entre
las opciones favoritas por el banco paraun
portafolio balanceado, es decir, uno de ac-
ciones con buenas perspectivas pero que
también mantenga diversificacion en dife-
rentes sectores economicos.

“Serd un afio con algunos riesgos y vo-
latilidad externa. Por ejemplo, paises que
representan el 60% del PIB mundial ten-

Las preferidas para un portafolio balanceado.

Proyecciones del banco BCI apuntan al exterior

Las acciones chilenas
preferidas para capear otro mal
ano en lo economico el 2025

dran elecciones en 2025", advierte Miquel.

“Lo que pase con China sera un deci-
dor clave en cdmo venga la recuperacion
interna. Nosotros estamos optimistas. An-
tes habia mas incertidumbre, pero luego
se dio la baja de tasas de la Reserva Fede-
ral de EE.UU. y una serie de estimulos
economicos en China, con lo que creemos
que la segunda mayor economia del mun-
do comenzd su proceso de recuperacion.
Pero de todas formas es algo que habra
que seguir monitoreando”, detalla el sub-
gerente de Estudios de la corredora, Mar-
celo Cataldn.

En esa misma linea de empresas con
una positiva exposicion al escenario inter-
nacional, BCI también recomienda Em-
presas Copec para un portafolio de inver-
siones balanceado. Apuestan por un alza
de 21% en el valor de sus acciones el 2025,
hasta $7.600, en linea con buenos precios
en el mercado de la fibra chino.

“Copec (a través de su filial Arauco)
también tiene buenas pers-
pectivas a futuro por sus
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Las inversiones de
las empresas chilenas en
el extranjero sera un

catalizador importante,
Rosario Miquel, BCI.

proyectos afuera”, recuerda Cataldn, res-
pecto al anuncio del mes pasado de la ma-
yor inversion de la empresa en su historia,
que hara en Brasil por US$4.600 millones.

“Las inversiones de las empresas chi-
lenas en el extranjero serd un catalizador
importante para algunas de éstas, pero,
claro, no es algo que se vera reflejado en el
crecimiento del pais”, responde Miquel, al
preguntarle por el buen rendimiento que
tendrdn algunas empresas en contraste
con el débil desempenio proyectado parala
economia local. “La baja de algunos pro-
yectos, como el de Colbiin, y los temas re-
gulatorios que frenan el avance de algunas
empresas Chile restardn rendimiento a
otras empresas”, agrega Cataldn.

En el plano local, lideraran los
centros comerciales.

Sin embargo, también se espera un
buen rendimiento para acciones especifi-
cas que si bien ganaran por sus operacio-
nes en el exterior, tienen sus
principales activos en

La baja de

algunos proyectos y temas
regulatorios restaran
rendimiento a otras
eMmpresas, Marcelo Catalan, BCI.

Chile. Entre éstas estd el alza esperada para
el banco recomendando por BCI, el Santan-
der, que estiman ganaria 24,9% hasta $57
por accion el proximo ano; ademds de un
buen rendimiento para las empresas de cen-
tros comerciales, en linea con el fortaleci-
miento del consumo esperado para el 2025.

“El sector inmobiliario tuvo un buen de-
sempeno durante el 2024, el cual estimamos
que contintie durante el 2025 gracias a la re-
cuperacién que esperamos en el consumo
en los paises en donde tienen presencia las
companias del sector y otros factores ma-
croecondmicos favorables como menores
tasas de interés y una inflacién mas contro-
lada”, dice el informe del BCI.

Y aunque en centros comerciales ven al-
zas importantes para todo el sector, como un
retorno esperado de 26,5% para Parque
Arauco y de 26,3% para Cenco Malls, la favo-
rita es Mall Plaza, del grupo Falabella, que
ganaria 31% segun la corredora, hasta los
$2.050.

“Mallplaza busca con nuevas aperturas
y remodelaciones (de sus centros comercia-
les) transformar la experiencia y propuesta
de valor del cliente, por ejemplo, con mejo-
ras en espacios gastronoémicos y de entre-
tencion junto con reforzar la oferta de retail
de sus centros comerciales”, dice el analista
de retail de BCI, Flavio Nicovani, en el infor-
me.

En energfa, el banco también recomien-
da a Engie y Enel Chile, con alzas de 26,5% y
22,4% respectivamente, ademas de Besalco
(36,3%) y Salfacorp (31,3%), que incrementa-
rian sus utilidades este ano.
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