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FNE daluz verde ala comprade
Empresas Banmédica por parte
de Patria y Linzor Capital

La Fiscalia Nacional Econdmica (FNE) no detectd problemas de concentracion al
fusionar la operacion de servicios dentales donde Linzor Capital, via Uno Salud,
participa en el segmento de Empresas Banmédica. “La operacion no serfa apta para
reducir sustancialmente la competencia”, argumento el organismo.
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La Fiscalfa Nacional Econémica (FNE) apro-
bé sin condiciones la compra de Empresas
Banmeédica, de la estadounidense United
Health, por parte del grupo brasilefio Patria,
junto al fondo chileno Linzor Capital.

La operacion habia sido informada a la FNE
el 30 de diciembre pasado vy en febrero de este
ano se notificé que se habia iniciado una in-
vestigacion.

La relacion de Patria y Linzor Capital en el
segmento de salud tenia que ver solo con el
fondo chileno, ya que es inversionista en Uno
Salud, firma del rubro de servicios dentales.

“La operacion no ocasiona superposicion
alguna entre las actividades de Grupo Patria
v las entidades objeto y, respecto a Linzor,
quien solo adquiere un interés financiero
en calidad de accionista minoritario de las
entidades objeto, superpondria sus activida-
des con estas tinicamente en el segmento de
salud dental en razon de su participacion en
Uno Salud”, dijo la FNE.

Ante este contexto, el analisis de la FNE se
centré en una posible concentracion en el
mercado de los servicios dentales. Sin em-
bargo, tras la investigacion de la posicion
que se tendria en el mercado de prestaciones
dentales, la FNE no detect6 problemas.

Empresas Banmédica opera en el segmen-
to de servicios dentales via la prestacion de
Clinica Santa Maria, Clinica Davila y Vidaln-
tegra (“Banmédica Dental”), y la comercia-
lizacién de productos de aseguramiento de
salud, tanto previsional como complementa-
ria a través de Banmédica S.A. (“Isapre Ban-
médica”), Vida Tres S.A. (“Vida Tres”) y Help
Seguros de Vida S.A. (“Help Seguros”).

“La Fiscalia concluyo que la operacién no
serfa apta para reducir sustancialmente la
competencia en el mercado de prestaciones
dentales en las comunas con traslape, asi
como en las de cobertura dental obligatoria
vy cobertura dental adicional, tanto a nivel
nacional como en las comunas de traslape”,
concluyd.

En detalle, la FNE argumento que la com-
pra de Empresas Banmédica no generaria
problemas de concentracion en las comunas
de La Florida, La Reina, Las Condes, Puente
Alto, Santiago y Vitacura. Estas zonas son en

las que hoy Uno Dental y Empresas Banmé-
dica tienen presencia.

Mientras que en Maipu, Nufioa y Quili-
cura, si bien se superaron los umbrales de
concentracion tolerados por la FNE, el infor-
me sefala que “se identifico la presencia de
otros centros dentales en cada una de dichas

comunas, con una oferta compuesta por una
variedad equivalente de servicios dentales
que la que proveen las partes, siendo capaces
de ejercerles presion competitiva”.

“En relacion con los mercados de cobertura
dental obligatoria y adicional, se descarto que
para Linzor fuera factible implementar un
bloqueo de clientes, en atencién a que ten-
dria una participacion no controladora sobre
las entidades objeto y, por consiguiente, sobre
Isapre Banmédica, Vida Tres y Help Seguros.
Por tanto, Linzor no contarfa con la habilidad
para influir decisivamente en las variables
competitivas de dichas entidades”, agrego.

Otro de los argumentos fue que “se des-
carto que Linzor tuviera la habilidad de im-
plementar un bloqueo de insumos, en tanto
existen prestadores dentales alternativos a
las partes -tanto a nivel nacional como en
las comunas de traslape- a los cuales las ins-
tituciones de salud previsional, u otras ase-
guradoras, podrian recurrir para suscribir
convenios de cobertura dental obligatoria o
adicional”.

“También se observé que Linzor tendria
incentivos limitados para dicha hipétesis de
riesgo, en tanto -como accionista minorita-
rio de las Entidades Objeto- solo internali-
zaria parcialmente los beneficios derivados
de dicha conducta, mientras que soportaria
integramente las pérdidas asociadas a una
eventual afectacion de Uno Salud”, planteo.

De esta forma, la operacion en que la esta-
dounidense vende su operacion de salud en
Chile sigue adelante.@
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