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Principal cuestiona el futuro impacto de la licitacion de stock
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Entra en vigencia en abril de 2027:

Principal cuestiona el
futuro impacto de la
licitacién de stock

[ S

La controladora de AFP Cuprum vy el
stiper de Pensiones plantearon puntos
divergentes en ese pilar de la reforma.

MAX COBO

El sistema de pensiones ini-
ciara en abril de 2027 otra trans-
formacidn con el debut de los
fondos generacionales, que re-
emplazaran al actual sistema de
multifondes (del A, mds riesgo-
s0, al E, mds conservador). El
superintendente de Pensiones,
Osvaldo Macfas, dijo que “esta
reforma busca corregir las dis-
torsiones de los multifondos”,
donde “en 2020 se alcanzo un
peak de traspasos del 80%".

No obstante, ¢l debate se ha
centradoen lalicitacidon de stock,
proceso que cada

fondos de pensiones fijen sus
carteras de inversion.

Actores que participaron del
encuentro aseguraron que
“hay que pasar a una regula-
cidn basada en riesgos v no por
tipo de activo”. Porlo que el ré-
gimen de inversién es algo
fundamental para poder ase-
gurar la rentabilidad futura de
las pensiones, agregan.

Klaus Kaempfe, gerente de
Inversiones regional en Credi-
corp Capital, dijo que el régi-
men "define el 80% de la renta-
bilidad de las pensiones”, por lo
tanto, debe ser revisado como

minimo una vez al

dos anos asignard

ano para mantener-

aleatoriamente al LICITACION lo actualizado.

10% de los afilia-  Aleatoriamente cada Para Jaime Ca-
dosalas AFPala  dos afios se asignara al  sassus, profesor de
administradora 10% de los afiliados del la PUC, la transi-
con la menor co-  sistemaala AFPconla  cidn exige una pre-
misicon, menor comision. cision técnica inme-

Al respecto, e — ———————

Felipe Lira, ge-

rente de inversion de Principal
Asset Managment, asegurd en
un seminario sobre el sistema
organizado por la UDP, que “la
licitacidn de stock si va a tener
un impacto en ¢cémo se arma la
cartera. Es lo mds complejo”. Y
subrayd la necesidad de disci-
plina: “Es muy importante po-
der revisar el glidepath porque
vaa tener un impacto en la ren-
tabilidad y en la pensién”.

El régimen de inversidn son
los lineamientos establecidos
por la Siiper de Pensiones para
que las administradoras de

diata debido a la
complejidad del
nuevo paradigma, y advirtio
que el desafio es tremendo (...)
hay poco tiempo™. El foco, agre-
go, debe desplazarse hacia la
proyeccidn de largo plazo: “Nos
interesa mucho mas la volatili-
dad del valor futuro, por eso la
tasa de interés es tan importan-
te”. Ademads enfatizé que bajo
este esquema de optimizacicon,
“no hay activo libre de riesgo” v
que “apuntar a la mdxima efi-
ciencia financiera” es el objetivo
central. “Mantener el nivel de
riesgo en el tiempo es stiper re-
levante”, dijo Kaempfe.

Ta

Favorabilidad:

126.654
320.543
['INo Definida

www.litoralpress.cl



