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OPINION

No confundamos al enemigo:
el verdadero debate no es la
UF, es la inflacion

Marcelo Gutiérrez,
Abogado, MBA en Gestion de Negocios y
Académico Universidad del Alba

En las dltimas semanas ha resurgido una dis-
cusién tan llamativa como riesgosa: la idea de
eliminar la Unidad de Fomento (UF) como me-
canismo de reajuste econémico. Con discursos
que apelan a la angustia del costo de la vida o la
falta de comprensién general sobre instrumentos
financieros, algunos proponen suprimir la UF
como si ello implicara una baja automatica en
los precios. No sélo es técnicamente erréneo; es
ademas populista.

La UF es, enrigor, una herramienta de indexacién
econémica. Fue creada en 1967 precisamente
para enfrentar uno de los grandes males de nues-
tra economia: la inflacién crénica. A diferencia
de una moneda, la UF no circula ni se gasta; se
utiliza como unidad contable para contratos de
largo plazo, ajustdandose diariamente segun la
variacion del IPC. En otras palabras, su objetivo
es mantener el valor real de las obligaciones
financieras en el tiempo, protegiendo a ambas
partes del contrato, tanto al que paga como al
que recibe.

Eliminar la UF como algunos han planteado,
implicaria desindexar miles de contratos: créditos
hipotecarios, seguros, arriendos, planes de sa-
lud, fondos previsionales y mas. ¢Consecuencia
inmediata? Los bancos, aseguradoras y fondos
de inversién asumirian un riesgo inflacionario
mucho mayor, lo que derivaria en alzas en las
tasas de interés, acortamiento de plazos, y una
caida en el acceso al crédito, especialmente para
los sectores medios.

El verdadero problema no es la UF, sino la per-
sistencia de una inflacion superior a la meta del
Banco Central. Culpar a la UF por los altos precios
es como culpar al termémetro por la fiebre. La
solucién real pasa por politicas macroeconémicas
responsables, disciplina fiscal y fortalecimiento
de la productividad.

¢Puede mejorarse la comunicacién sobre la
UF y su uso? Por supuesto. (Puede limitarse su
aplicacion en ciertas éreas para favorecer mayor
transparencia en los precios de consumo masivo?
También. Pero eliminarla por completo serfa, sin
exagerar, un retroceso técnico y financiero con
costos de transicion altisimos y consecuencias
impredecibles para el mercado de capitales.

Chile no necesita menos UF; necesita menos
inflacion. Y para eso se requiere seriedad técnica,
no férmulas mégicas.
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