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Mazazo transversal para
PyMEs

Senora Directora:

El alza en el precio de los com-
bustibles no solo presiona la infla-
cion, también tensiona directa-
mente la operacion de las pymes.
En la practica, impacta toda su
cadena de costos: transporte, lo-
gistica, proveedores y produccion.

El problema es que este shock
llega en un momento particular-
mente complejo, con costos ya
presionados al alza por el tipo de
cambio y los fletes internaciona-
les. A ello se suma un escenario
externo aun incierto que apunta
hacia condiciones financieras
globales mas restrictivas: menor
liquidez, crédito mas caro y mar-
genes que se estrechan al limite.
Para una pyme que opera con
flujos de caja fragiles, cuando los
costos suben por varios frentes al
mismo tiempo, el margen de error
simplemente desaparece.

Ahi esta el verdadero riesgo.
No es solo mas inflacion, es me-
nor actividad, inversion poster-
gada y empresas que comienzan
a quedar fuera. En esa dimen-
sion, este tipo de alzas no es
transitorio y puede tener efectos
persistentes sobre la capacidad
de crecer.

Ignorar esa dimension pue-
de terminar profundizando un
problema que, mas temprano
que tarde, se refleja en toda la
economia.

Hans Huber
Risk & Portfolio Associate Xe-
pelin
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