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¢Por que la operacion de

Falabella en Pert podria set un’
ra la accions

soporte

I Ital BBA elevd a
$ 7.140 el precio
objetivo de la
accion y espera una
recuperacion hacia
2027.

POR JOSE TOMAS RODRIGUEZ

Falabella enfrentaria un 2026
desafiante, con una mayor presion
inflacionaria que podria afectar el
consumo.

Sin embargo, para Itat BBA,
ese escenario no borra el atractivo
de la accién: mantuvo una visién
positiva, apoyada en el potencial
de crecimiento hacia 2027.

La corredora elevd el precio ob-
jetivo de Falabella desde $ 6.870 a
$ 7.140 el papel, y reiteré su reco-
mendaciénde “compra”, apuntando
a una mayor valorizacién de sus
activos y una mejor recuperacion
para el préximo afio.

Asi, la intermediaria de capitales
brasilefios estimé el precio mds
alcista para el mencionado titulo,
entre una quincena de corredores
registrados en Bloomberg.

A través de un informe, advirtié
que el alza en los precios del petro-
leo junto con el conflicto en Medio
Oriente ha elevado la inflacion,
afectando directamente el consumo.
Esto seria especialmente relevante
en Chile, donde ademas, se antici-
pan comparaciones mas exigentes
por una menor llegada de turistas
argentinos, que en arios recientes
impulsaron las ventas.

Y aunque el consumo haresistido
mejor de lo esperado, Itat BBA
advirtié que para el negocio en
Perti eventos climaticos como El
Nifio podrian afectar la actividad
y el crecimiento del crédito.

Sinembargo, en su escenario base,
no espera un impacto disruptivo por
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¢Por qué la operacion de Falabella en Peru podria ser un soporte para la accién?

este fendmeno, y proyecté que las
colocaciones creceran a un ritmo
de en torno a 5%.

“Si bien la relacién entre PIB
y colocaciones brutas luce baja,
esta incorpora efectos climaticos
observados en afios como 2017 y
2023”, indic6.

En términos operacionales, la
corredora estimo una desaceleracién
en el crecimiento del retail en Chile,
aunque con margenes sostenidos,
en parte, por factores cambiarios.

En este contexto, la operacion de
Falabella en Perti apareceria como
gran contrapeso, Con mejores pers-
pectivas de consumo y un impacto
inflacionario mas acotado.

Impulso de Mallplaza

Por su parte, el alza en el precio
objetivo de Mallplaza también elevd
elvalor implicito de la participacion
de Falabella, en un ajuste expli-

cado principalmente por mayores
supuestos de crecimiento de sus
activos.

En este contexto, el banco es—
timé que, incluso bajo escenarios
conservadores -como canalizar la
inversién via Mallplaza-, existira
espacio para un mayor potencial
al alza, considerando que otras
unidades del grupo también ofrecen
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oportunidades de crecimiento que
no estdn plenamente reflejadas en
la valorizacién actual.

Itat BBA destaco que los motores
estructurales de crecimiento con-
tintan vigentes. En particular, por
el desempefio de Mallplaza junto al
avance del marketplace de Falabella,
que podria alcanzar un punto de
equilibrio hacia 2026.

“Si esta trayectoria se mantiene
pese a un entorno macroeconomico
mads desafiante -apoyada en la
mejora de la propuesta de valor
que la compania ha mostrado
en los ultimos trimestres y que
le ha permitido seguir ganando
participacion frente a actores mas
pequefios-, el marketplace podria
alcanzar el punto de equilibrio tan
pronto como en 2026”, explicé el
informe.

A nivel consolidado, la corredora
estimo ingresos por $ 14,1 billones
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(millones de millones) y un Ebitda
de $ 2 billones para 2026, con me-
joras moderadas respecto de sus
proyecciones previas. Sin embargo,
subrayo que el desempeno fuera
de Chile serd clave para sostener
estos resultados en el futuro, en un
contexto de mayor presion para el
mercado local.

Proximo afio

En tanto, se proyecté que Fa-
labella tendria un upside de 21,8%
hacia el cierre de 2026 (al dia que
fue publicado el informe), en un
escenario casi sin crecimiento de
las ganancias por accion frente
a 2025, pero donde hacia 2027 el
panorama mejora, con un creci-
miento estimado en $ 15 billones.

Pese a que laaccion transa en tor-
no a 18 veces utilidades proyectadas,
el banco sostuvo que, al considerar
el crecimiento esperado, la valo-
rizacion se vuelve mads atractiva
hacia 2027 y que el mercado podria
estar subestimando la capacidad
de la empresa para retomar una
senda de expansion mds sélida
una vez que se disipen los efectos
macroeconémicos actuales.
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