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Las tensiones bélicas en el Medio
Oriente golpearon los mercados ayer,
debido al impacto que el conflicto ha te-
nido sobre las rutas navieras que trans-
portan petréleoy en la programacién de
varias de las principales aerolineas del
mundo.

Durante la jornada, el petréleo regis-
tré su mayor alza en cuatro afios, tras la
paralizacién del trafico en el estrecho de
Ormuz —por donde se mueve una
quinta parte del crudo mundial y del gas
natural licuado—. Adicionalmente, por
el cierre de la mayor refinerfa de Aram-
co en Arabia Saudita, en Ras Tenura, por
un ataque con drones. Pese a que en un
momento las cotizaciones superaron los
US$ 80 por barril, finalmente el petréleo
brent, de referencia en Europa, subié
7,40% hasta US$ 77,84 por barril. El pe-
tréleo WTI también marcé un alza de
6,28% hasta los US$ 71,23 por barril.

El riesgo para Chile

Segtin los expertos, para Chile el prin-
cipal riesgo que involucra el conflicto no
pasa por una falta de abastecimiento del
hidrocarburo. La mayor preocupacién
apunta alas repercusiones en materia de

recios.

“Para Chile, (el conflicto en Irdn) no
implica riesgo de desabastecimiento, ya
que no importa crudo directamente de
esa regién. Sin embargo, como entre el
97% y el 98% del petréleo que consume
es importado y no cuenta con grandes
reservas estratégicas, el pafs si estd ex-
puesto a los vaivenes de los precios in-
ternacionales”, explica Sebastidn Marti-
nez, analista de mercados de XTB Latam.

Agrega que si el valor del barril se
mantiene elevado, el impacto se traslada
a los valores de las bencinas, el diésel y
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El hidrocarburo ya venia escalando en febrero, anticipando un ataque de EE.UU. a Irdn. Por lo anterior,
el precio de la gasolina en Chile deberfa subir en torno a $20 este jueves, y otros $25 a fines de marzo,
cuando el valor recoja el efecto de las tensiones bélicas.
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otros combustibles, encareciendo tam-
bién el transporte y la energfa utilizada
para producir y trasladar bienes. “Este
mayor costo energético termina presio-
nando el costo de vida, porque afecta la

logfstica, las importaciones y, conse-
cuentemente, el precio de los alimentos y
otros productos y servicios”, manifiesta.

Si bien el mercado de los combusti-
bles ya habia internalizado un posible

EL MERCURIO

ataque de Estados Unidos a Irdn con al-
zas, atiin hay margen para mayores
avances del commodity.

“El mercado preveia este ataque a
Irdn, lo cual se reflejé en un aumento del

gistrados al comienzo de la guerra de
Ucrania”.

La presion a la inflacién
Elimpacto para Chile serd un alza en
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Impacto del

conflicto en Chile

VIENE DE B1

elprecio de lagasolina. “Este jue-
ves la gasolina deberia subir en
torno a $20, por el alza de la ga-
solina internacional que venia
ddndose antes del ataque de
EE.UU. y a fines de marzo debe-
ria subir $25, reflejando los efec-
tos del conflicto en Medio Orien-
te. Hay que recordar que el fun-
cionamiento del Mepco hace su-
bir la gasolina cada tres semanas
con un tope de $25, como una
forma de amortiguar eventos
que generan volatilidad en los
precios como la coyuntura bélica
actual”, sefiala Hermann.

El efecto sobre la inflacién de-
penderd de la duracién del con-
flicto, coinciden los economistas.
“Lo que suceda con los precios
del petrdleo va a depender mu-
cho de lo que siga sucediendo
con la guerra (...) Si mafiana se
llegara a un acuerdo, eso signifi-
carfa que en términos de precios,
presiones inflacionarias, los efec-
tos serfan casi nulos”, dice Mi-
chele Labbé, economista y aca-
démica de la Facultad de Econo-
mia, Negocios y Gobierno USS.

Anade que un caso extremo,
en que se produjeran ataques a
las plantas de extraccién de pe-
tréleo o que se cerrara el estre-
cho de Ormuz completamente,
“podria significar alzas impor-
tantes en el precio del petrdleo.
Eso termina afectando a toda la
economia nacional e interna-
cional, a través del alza de los
precios de la energfa y por lo
tanto el alza de la inflacién, y
con ello afecta las tasas de inte-
rés”, indica.

Hermann estima un escenario
mas conservador. Proyecta un
shock de oferta transitorio, de un
par de semanas mds, por este
conflicto. “Después de eso, de-
beria volver alanormalidad, con
una baja del precio del petréleo
hacia el rango US$ 60-65 el ba-
rril. Por lo cual, tendrd una inci-
dencia positiva en la inflacién de
marzo, que luego se revertird en
los meses siguientes. El devenir

futuro de la TPM (tasa de politi-
ca monetaria) no deberia verse
afectada con este shock de oferta
transitorio”, senala.

Tipo de cambio
sube en mas de $10

Los movimientos en los mer-
cados internacionales también
afectaron la divisa chilena. E1dé-
lar observado cerrd la sesién en
Chile en torno a los $884, regis-
trando un avance de mds de $10
respecto del cierre previo, equi-
valente a un alza de 1,47%, en
una jornada marcada por un
fuerte deterioro del apetito por
riesgo a nivel global y factores
internos que también presiona-
ron al peso. “El principal impul-
so provino de la escalada del
conflicto en Medio Oriente. Los
ataques de fuerzas estadouni-
denses que terminaron con la
muerte del lider supremo de
Irdn desataron represalias con-
tra infraestructura energética en
la regidn, elevando con fuerza
los precios del petrdleo y refor-
zando la demanda por activos
refugio”, comenta Felipe Septil-
veda, analista jefe de Admirals
Latinoamérica.

El oro también gané como re-
fugio, subiendo 0,95% a un va-
lor de US$ 5.329 la onza.

Aerolineas
lideran caidas

La jornada bursdtil estuvo
marcada por una disminucién
en los papeles de las principales
aerolineas del mundo. En Chile,
Latam se desplomé 5,5% hasta
un precio de $23,21 por titulo
(ver nota relacionada).

En las bolsas extranjeras, las
aerolineas figuraban entre las
empresas con mayores caidas.
Air France KLM disminuyé
9,43%, y Lufthansa cayé 5,22%.
Otras grandes aerolineas que no
cotizan en bolsa, como Qatar
Airways y Emirates, vieron pa-
ralizadas sus operaciones por la
cercania con el conflicto.
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