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Un nuevo estudio liderado Un nuevo estudio muestra que, a pesar de una
prar el académmica Pahilo Ghitie- leve reduccion en la desigualdad patrimonial
rrez y desarrollado junto a in- n Chile, se mantiene en niveles extremos
vestigadores de la Facultad de ¢ € 58 oes X civs extie
Economia y Negocios (FEN) de comparada al resto del mundo.

la Casa de Bello y la Paris School
of Economics muestra que, a
pesar de una leve reduccion en
la desigualdad patrimonial en
Chile, esta se mantiene en nive-
les extremos cuando se compara
con el resto del mundo. La in-
vestigacion examina el impac-
to distributivo de dos eventos
macroecondmicos recientes: los
retiros de fondos de pensiones
durante la pandemia y la intro-
ducciéon del IVA inmobiliario en
2016.

La desigualdad patrimonial,
que mide la concentracion en
la tenencia de activos netos de
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Viene de péagina anterior disminucion de subsidios pun-

tuales, sino a la concentracion
historica de los activos”, sefiala
el académico Pablo Gutiérrez.
Durante la ultima década, se
han desarrollado nuevas meto-
dologias para medir con mayor
precision la distribucion de la ri-
queza, revelando patrones histo-
ricos en los paises desarrollados.
En Chile, si bien existen algunas
fuentes de datos, ain persisten
importantes desafios debido a la
fragmentacion e incompletitud
de la informacion disponible.
Este estudio integra multiples

deuda, es un tema que conlleva
profundas implicaciones socia-
les y econdmicas. A diferencia
de la desigualdad de ingresos,
que mide la concentracion de
los flujos econdémicos, la des-
igualdad patrimonial se enfoca
en stocks acumulados a lo largo
del tiempo. Por ello, representa
una dimension mas estructural
de la desigualdad, que influye
en la distribuciéon de los ingre-
sos, y en particular, da forma a
la distribucion de los ingresos

del capital. , : .

Com St e oo Gt G, 571 eoynde et
la acumulacién de riqueza en académico de la Facultad de tendencia de Pensiones, la En-
Chile, Pablo Gutiérrez, de la Fa- Economz’q Yy N?gOCiOS (FE.N) cuesta Financiera de I-fogares
cultad de Ecor.10mia y Negocios de la Universidad de Chile. listas de multimillonarios pu:
dela U. de Chile; Ignacio Flores, blicadas por Forbes (para ajustar

investigador en Paris School of ~ fundamental, pues “entender |, parte superior de la distribu-
Economics, y Bastian Castro, las dinamicas de la desigual- cién) y datos del Banco Central
instructor y asistente de investi- ~ dad delariquezanos ofreceuna ¢ ghre 1a valoracion de activos
gacion de la FEN, desarrollaron  perspectiva a largo plazo sobre  {inancieros y no financieros.
la investigacion From Housing  la evolucion de la desigualdad  Ademas, se utilizan modelos de
Gains to Pension Losses: New  econdmica en Chile. De hecho, machine learning para incorpo-
Methods to Reveal Wealth In-  a diferencia de la desigualdad [ ,; informacion previsional al
equality Dynamics in Chile. de ingresos, su movimiento his- ;. 41isis.

Analizar esta tematica es  torico no se debe al aumento o “Dado que los fondos de pen-
1

f

' siones en Chile son privados y
I heredables, forman parte de la
riqueza privada de los hogares”,
senala el documento.

DISMINUCION DE LA
ALTA DESIGUALDAD

El periodo de analisis, que
abarca de 2007 a 2021, muestra
una ligera disminuciéon en la
desigualdad de la riqueza en
Chile cuando se mide por la
proporciéon del 10% mas rico.
Sin embargo. A pesar de lo an-
terior, la desigualdad de riqueza
sigue siendo alta, donde el 10%
mas rico acumula el 65,8% de la
riqueza nacional y el 1% el 34,5%
para el ano 2021.

Este descenso se explica en
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Viene de pagina anterior

parte por el alza sostenida en
los precios de la vivienda entre
2007 y 2021, lo que incremento la
riqueza de los hogares de clase
media. Este grupo, que mantie-
ne una parte importante de sus
activos en bienes raices como la
vivienda principal, se vio be-
neficiado por esta valorizacion.
Sin embargo, este efecto positivo
contrasta con el impacto nega-
tivo de los retiros previsiona-
les durante la pandemia, que
redujeron significativamente la
riqueza del 50% mas pobre de
la poblacion.

PERSPECTIVA
INTERNACIONAL,
DISTRIBUCION DE DEUDA
Y ACTIVOS FINANCIEROS

El estudio también ofrece
una perspectiva internacional.
La desigualdad de la rique-
za en Chile, es significati-
vamente mas alta que en
muchos otros paises, es-
pecialmente en Europa, |
pero sigue por debajo /= =
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de Sudafrica y es Y af

comparable a Esta-
dos Unidos y Co-
lombia. Sin embar- |
go, al excluir los | J
fondos de pen-
siones, el nivel
de desigualdad
patrimonial en
Chile se asemeja
mas a la de Sud-
africa. Esto sugie-
re que los fondos
de pensiones des-
empefan un papel
crucial en la distri-
bucion general de la
riqueza en Chile, y su

disminuido significativamente
para el 50% mas pobre, tanto
entre 2011 y 2014, como des-
pués de 2017, beneficiando a
este segmento. Ademas, los
activos financieros se han
vuelto menos concentrados.
El 10% mas rico ha reducido
su participacion, mientras
que el 50% mas pobre y el 40%
medio han aumentado, lo que
sugiere que estos grupos han
ganado importancia en la
distribucion de la ri-
queza.
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inclusion disminuyela §

desigualdad de riqueza.
Otro hallazgo da

cuenta que la deuda ha
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