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El sueldo de Chile

ALICIA FROHMANN

Desde que la compafiia de Thomas
Edison coloc6 en 1882 mds de 24.000
metros de cables subterrdneos de co-
bre para electrificar la iluminacién
de las calles de Manhattan, el creci-
miento de la produccion y demanda
de cobre no ha cesado. Pero, segtin
un reciente estudio de S&P Global, el
déficit de la oferta mundial del mine-
ral alcanzaria unabrecha del 50% ha-
cia el afio 2040, presionado por la
demanda de electrificacién de nue-
vas tecnologias (sobre todo la inteli-
gencia artificial) y de la industria de
la defensa. La produccién de cobre
creceria hasta alcanzar un tope en
2030, para luego caer mientras sigue
aumentando la demanda. E1 60% de
este incremento provendria de Asia.

El actual aumento del precio del
cobre amds de 6 délares la libra no es
un aumento circunstancial, sino una
tendencia de largo plazo. Es un gran
desafio para Chile, actualmente el
principal paifs productor y exporta-
dor de cobre del mundo, con aproxi-
madamente la cuarta parte de la ofer-
ta global de este mineral.

;(Como enfrentard Chile esta situa-
cién que afectara su desarrollo futu-
ro? Es una buena noticia, pero tam-
bién tiene sus riesgos. El cobre ha re-
presentado del 10-15% del PIB, hasta
el 50% de las exportaciones y un

20% de los ingresos fiscales.

El alto precio del cobre es una muy
buenanoticia para las autoridades que
asumiran en marzo. “Dios nos quie-
re”, manifestd el Presidente electo an-
te los empresarios en Icare. Se calcula
que los ingresos fiscales podrian au-
mentar unos 5.000 millones de ddla-
res en 2026, viaimpuestos a la minerfa
y mayores utilidades de Codelco. Esto
significa un mayor margen de manio-
bra para el gobierno, que puede finan-
ciar politicas publicas sin aumentar al
mismo ritmo la deuda. ;Qué tipo de
politicas priorizara?

Sin embargo, en este contexto se-
guird cayendo el valor del ddlar, re-
duciendo los ingresos de los exporta-
dores no cobre, ya afectados por lain-
certidumbre arancelaria de las politi-
cas de Trump. Estas exportaciones
son las mds diversificadas y que crean
mayor empleo. Esta situacién contri-
buiria a consolidar las previsiones del
Banco Central de un crecimiento ten-
dencial del PIB del sector no minero
en alrededor del 2%. No estd claro
tampoco si el actualmente exuberan-
te optimismo del mercado financiero
continuard o acusard recibo de lo que
ocurre en la economia real.

El principal desafio a largo plazo
es el aprovechamiento de esta bo-
nanza para promover un desarrollo
productivo sostenible, que incluya
crecimiento econdmico, pero no se
agota en €l. El riesgo es fortalecer un
modelo extractivista. Es necesario
aumentar la productividad y diversi-
ficar la economia, pero ello no se lo-
grara sin mejor educacién, mayor in-
novacion e inclusién social.
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