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Escala conflicto societario

Presidente de SQM acusa a su socio Tianqi
de buscar bloquear acuerdo con Codelco

Gonzalo Guerrero
califico de “ofensivas”
las palabras del
presidente de la firma
de capitales chinos,
Frank Ha.

Por S. Saez, J. Rogel y P. Alvifia

a hay dos manos arriba. A pesar

que la Comision para el Merca-

do Financiero (CMF) manifestd

que el pacto entre SQM y Codel-
€0 no requiere pasar por una junta de ac-
cionistas, dos de estos han expresado sus
reparos. El primero, es la firma Tiangi, que
es duefia del 23% de las acciones de la mi-
nera no metdlica, y AFP Provida, uno de
los principales inversionistas instituciona-
les de la compainia abierta a bolsa.

Aver, Frank Ha, presidente de Tianqi,
criticé duramente en Pulso el actuar de
"Soqui", manifesté que es necesaria una
juntay expuso que estan "muy interesados
en saber que se esconde detras” y no des-
cartd participar en la explotacion de otros
salares.

La expresion subio la temperatura del
debate y, mediante una carta, el presiden-
te de la minera no metélica, Gonzalo Gue-
rrero, emplazd al ejecutivo extranjero.

“Resulta ofensivo y no apegado a la
realidad cuando el Sr. Ha declara que esta-
mos muy interesados en saber qué se es-
conde detrds” refiriéndose al Memorin-
dum de Entendimiento celebrado entre
SQM y Codelco con fecha 27 de diciembre
de 2023", sostiene una declaracién de
Guerrero.

El abogado agrega que siempre se ha
procedido de acuerdo a laley y que "el me-
morandum, que se hizo publico tan pron-
to se aprobd por ambas partes, fue aproba-
do por la unanimidad del directorio de
SQM”.

Luego, el presidente de la firma expo-
ne que Frank Ha ha visitado Chile en dos
ocasiones posteriores a la publicacién del
memorandum y en ninguna de las dos vi-
sitas pidio reuniones al gerente general o
al presidente del directorio de SQM.

“Preocupa que el someter esta tran-
saccion a la aprobacion de una junta de
accionistas, contrario a lo resuelto por la
CMF, le permite a Tiangi en la practica te-
ner la capacidad de poder potencialmente
vetar la transaccion. Lo anterior pues estd
muy cerca de tener un tercio de las accio-
nes con derecho a voto, o en caso de que
no obtuviera el referido tercio, si vota en
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El memorandum, que
se hizo publico tan
pronto se aprobo por

ambas partes”’, Gonzalo
Guerrero, presidente de SQM.

contra, tendria derecho a retiro. En el hi-
potético caso de ejercer el derecho de reti-
ro, a Tiangi le corresponderia una cifra
que supera los US$ 3.000 millones que de-
berian ser pagados por SQM y en caso de
que esta no tuviera los recursos disponi-
bles, se deberia anular la aprobacién otor-
gada por la junta. Es evidente que tratar de
pagar esos montos por parte de SQM po-
dria afectar seriamente la solvencia finan-
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necesidad de mas

informacion”,

Sebastian Cea, U. de Los Andes.
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ciera de la Compania”, critica Guerreo,
quien luego en su comunicacién recuerda
que “Tiangi, que es un significativo com-
petidor de SQM en el negocio del Litio y
potencial interesado en la operacion del
Salar de Atacama".

Mirada especialista

El debate sobre la realizacién de una
eventual junta de accionistas y las reper-
cusiones que podria tener en el pacto Co-
delco-5QM es un tema ampliamente co-
mentado por los expertos.

De acuerdo al exjefe del Area de Cum-
plimiento de Mercado de la Superinten-
dencia de Valores y Seguros (SVS), Hugo
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Ministerio de Ciencia
colaborara con SQM y
Codelco en innovacion
tecnoldgica

Esta manana se desarrollo la pri-
mera reunion entre el Ministerio de
Ciencia y las mineras Coldeco y
SQM, la instancia buscé comenzar
a cimentar una colaboracién publi-
co-privada en torno al desarrollo de
innovacion tecnologica sobre el
litio.

Para el avance de esta colabora-
cion, la ministra de Ciencia aseguré
gue se requieren “universidades
fortalecidas, investigacion y desa-
rrollo, el trabajo de distintos actores
y de muchas capacidades de bie-
nes publicos”, explico.

Caneo, la minera no necesariamente debe-
ria realizar una junta, ya que "hay una es-
tructura. La estructura, basicamente, de la
administracion de una sociedad anénima
reposa en el directorio. Como tal, el direc-
torio es responsable por las cosas que ocu-
rren. De acuerdo a la legislacién nacional,
esa administracion reposa en el directo-
rio", apunta.

Sin embargo, el académico, que fue
clave en investigaciones como los casos La
Polar y Cascadas, comenta que el flanco de
los accionistas minoritarios debe ser am-
pliamente monitoreado por la empresa,
dado que Tiangi o alguna AFP podria recla-
mar que el directorio no vela por el interés
societario de la empresa.

"Mds que para la empresa, abre un
flanco para el directorio. Es decir, el direc-
torio, en pocas palabras, seria el cuestiona-
do. Porque, en la préctica, lo que te estan
diciendo es que tomaste una decision que
fue contra los intereses de la sociedad.
Ahora, siempre hay que tener presente que
los directorios o los gerentes adoptan deci-
siones conforme a las circunstancias”, co-
menta Caneo.

El especialista explica que hay situa-
ciones que tienen que pasar por juntas de
accionistas, por ejemplo, una fusién, cam-
bio de domicilio social, cambio en los esta-
tutos. Esta decision, al ser una decision de
negocio, no tendria por qué pasar por una
junta de accionistas.

Sebastian Cea, académico de la Facul-
tad de Ingenieria y Ciencias Aplicadas
UANDES, coincide con Caneo en relacion
a que SQM no pareciera estar obligada, ya
que realizd una consulta a la CMF. Sin em-
bargo, el experto identifica dos argumentos

www.litoralpress.cl



‘ LITORALPRESS

Fecha: 25-03-2024 Pag.: 11 Tiraje: 11.692
Medio: La Segunda Cm2: 206,2 Lectoria: 33.709
Supl.: La Segunda VPE: $457.883 Favorabilidad:  [[JNo Definida
Tipo: Actualidad

Titulo: Presidente de SQM acusa a su socio Tiangi de buscar bloquear acuerdo con Codelco

Las opiniones de Tiangi, unc de los
principales accionistas de SQM, han
repercutido en el extranjero. Los
analistas del mercado del litio reco-
nocen que el acuerdo con Codelco
podria tener algun retraso, debido a
las dudas expresadas por la firma de
capitales chinos o AFP Provida.
"Este acuerdo todavia esta cargado
de incertidumbres y signos de inte-

mica muy delicada en la que quedan
muchas preguntas por responder”,
apunta el presidente de la firma esta-
dounidense, Mountain Partners, Chris
Berry.

El experto en el mercado del litio agre-
ga que proceder con poca transparen-
cia puede generar ruido en el futuro de

rrogacion. Creo que la solicitud de
Tiangji de que los accionistas voten
sobre el acuerdo es una buena medi-
da, pero no sé qué tan efectiva sera
para garantizar que el acuerdo sea
justo para todos los accionistas y
partes interesadas de SQM en Chile.
Se trata de una transaccion econo-

Este acuerdo

todavia esta
cargado de

incertidumbres”
Chris Berry, Mountain
Partners.

que podrian apoyar la pos-
tura de Tiangi y Provida.

"Lo primero es la nece-
sidad de mds informacion.
Es decir, accionistas de to-
do tipo quieren tener mas
detalles, ya que todavia fal-
ta atar algunos cabos. No
pareciera que esos detalles
sean muy determinantes
COMO para poner en riesgo
la aprobacion en la consul-
ta. Luego, un segundo ar-
gumento viene por el lado
de los costos en los cuales
incurriria SQM por las utili-
dades anticipadas entrega-
das a Codelco y que se esti-
ma que tendrian un efecto
neto cero en utilidades”,
sostiene.

El factor transparencia
también es mencionado a
la hora de realizar el anali-
sis, Francisco Labarca, do-
cente de la UDD, dice que
al no someter la decision a
una consulta general y que
ademads sea aprobada, se
ahbre un nuevo foco de con-
flicto.

"El no llegar a un
acuerdo implicara que el
gobierno corporativo se ex-
ponga a bastantes comple-
jidades al momento de lle-
var a cabo el negocio, lo
que podria generar pérdida
de valor en la compania”,
puntualiza.

Codelco-SQM y dudas que traspasan fronteras

la compania.

"Con tanta incertidumbre aqui, no me
gustaria explorar en busca de litio en
Chile o contemplar la construccion
de un proyecto de litio en el pais
hasta que los términos de cualquier
acuerdo estuvieran mas claramente
definidos", sostiene el experto.
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