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William Maloney, economista jefe para Latinoamérica y el Caribe
Banco Mundial sobre Quiroz: "Alegra que
alguien esté hablando de crecer a dos digitos"

Lo raro, eso si, es que el organismo internacional proyecta que Chile crecera solo 2,2% en 2026 y 21% en
2027, cifras peores que el promedio de la region y el mundo. Aqui explican el por qué de sus estimaciones.

Valeria Troc Farias

l economista jefe del Banco Mun-

dial para Latinoameérica y el Ca-

ribe, William Maloney, se en-

cuentra en Chile esta semana,
escapando del frio de Washington, DC,
donde se encuentran las oficinas de la ins-
titucion multilateral. El martes estuvo en
laUniversidad de los Andes y ayer miérco-
les fue el "speaker” principal del semina-
rio de InvestChile “Desafios y oportunida-
des para la inversion en el nuevo escena-
rio econémico mundial”.

La visita coincide con la publicacién,
esta semana, del nuevo informe de pro-
yecciones econdmicas globales del Banco
Mundial. En medio del debate por el bajo
crecimiento econdmico de Chile, y las
promesas del nuevo gobierno de José An-
tonio Kast de revitalizarlo, el organismo
multilateral proyecté un crecimiento de
sélo 2,2% para nuestro pais el 2026, y de
2,1% en 2027: mds bajo que el promedio
mundial, de América Latina e incluso de
los otros pafses en vias de desarrollo.

Sobre esto, Maloney explica sus pro-
yeccionesy cémo Chile ylaregién enfren-
tan dificultades para sostener tasas de
crecimiento mas altas.

—En general, las proyecciones
apuntan a que Chile crecera en torno al
2% 0 2,2% el 2026. 3;Cudles son las razo-

William Maloney, economista
jefe del Banco Mundial para

Latinoameérica y el Caribe.

nes detras de este bajo crecimiento?

—Las proyecciones estdn bastante
alineadas entre distintas instituciones,
incluido el Banco Central. Chile no esta
muy lejos del promedio regional. Pero
discutir si serd 2,2% o, por ejemplo, 2,6%
no es tan relevante. La discusién impor-
tante es como aumentar la tasa de creci-
miento a niveles mas altos, como 5% o
mis. Para eso hay que enfocarse en temas
de largo plazo como la innovacion, la em-
presarialidad, la atraccion de inversiéon
extranjera, el uso de los recursos natura-
les y el aprovechamiento de oportunida-
des como la energia verde (...) América
Latina, con pocas excepciones, invierte
muy poco en investigacion y desarrollo y
tiene dificultades para adoptar nuevas
tecnologias. Este es un problema estruc-
tural de méas de un siglo.

—Especificamente sobre las pro-
yecciones del Banco Mundial, un creci-
miento de 2,2% en 2026 parece bajo.
:Ustedes no consideran el factor politi-
co en sus proyecciones? ;0 consideran
que la victoria de Kast y el préximo Go-
bierno no tendrd impacto real en el cre-
cimiento de Chile?

—No consideramos el factor politico.
Las proyecciones son mecénicas y se ba-
san en informacion actual sobre consu-
mo, inversion y otros indicadores. No
pueden anticipar ni incorporar politicas
futuras porque no se sabe qué medidas se
implementardn ni cémo se ejecutaran.

—Pero, ;qué valor real tienen estas
proyecciones si no consideran algo tan
importante como el clima politico o po-
sibles reformas?

—Las proyecciones toman en cuenta
el entorno en términos de inversién y
otras variables que podemos observar
hoy, pero son bastante mecinicas. Repito
que no sabemos qué politicas se van a im-
plementar ni cébmo se van a llevar a cabo,
por lo que no es posible incorporarlas en
los modelos. Hay algunas cosas que si se
pueden considerar, como el precio del co-
bre, pero aspectos como nuevas politicas
no se pueden incluir. En ese sentido, estoy
de acuerdo en que estos prondsticos de
corto plazo no son donde deberiamos en-
focarnos, y que Chile deberia mirar mis
bien a donde quiere estar en 10, 15 o 25
anos y qué tiene que hacer para llegar ahi.

—3Conoce a Jorge Quiroz? ;Qué
opina de é1? Parece estar claro que serd
el préoximo ministro de Hacienda del
Gobierno que asume en marzo.

—No conozco a Jorge Quiroz perso-

nalmente, pero sé que ha hablado de me-
tas de crecimiento muy ambiciosas, lo
que me parece positivo. Tenemos que au-
mentar nuestras metas de crecimiento
econdmico. Hablar de 2,2% o 2,5% no vale
la pena. Me alegra que alguien esté ha-
blando de crecer a dos digitos.

El Banco Mundial dice que, bajo el es-
cenario base de sus proyecciones, el con-
sumo privado en Chile creceria 2% en
2026 y 2027, mientras que la inversién,
medida por la Formacion Bruta de Capital
Fijo, aumentaria 3,3% en 2026 y 3,4% en
2027. Ademds, indicaron que la inmigra-
cion entre 2017 y 2023 habria tenido un
impacto positivo en la economia, elevan-
do el PIB en 0,8%.

"No esperamos milagros" en
Venezuela

—Y si miramos el escenario regio-
nal, Venezuela es uno de los principales
focos de incertidumbre. ; Como observa
la situacién del pais y su posible impac-
to en el erecimiento de la regién?

—Es muy temprano. Es dificil saber lo
que esta pasando ahora y donde va la si-
tuacion politica. Sera un rato antes de que
haya cambios fuertes en el desempenio de
la economia venezolana. Obviamente Ve-
nezuela tiene un impacto importante,
empezando con los migrantes por todas
partes de la region, pero perdieron casi
70% del PIB en las ultimas décadas. La
gran mayoria de esta caida se debe efecti-
vamente a la destruccién del sector petro-
lero. Para invertir ahi, estamos hablando
de miles de millones de délares y proba-
blemente diez anos de reemplazar toda
esa infraestructura. Es lo que llamamos
un “heavy lift". Entonces, no esperamos
milagros en el corto plazo.

—3Qué podria aprender el nuevo
gobierno de Kast de lo que han hecho en
Argentina?

—Chile tiene bases mas sélidas, insti-
tucionales y economicas. Estd en otro
mundo. Argentina va en un rumbo bueno,
pero tentativo. Estamos apoyando a Ar-
gentina, ojala que todo salga bien.

—Su informe advierte que el endu-
recimiento de politicas migratorias li-
mitara el crecimiento. ;Cuanto le po-
dria costar a la economia chilena, en
puntos de PIB, cerrar la puerta a la mi-
graciéon como Kast lo ha advertido?

—No sé cudntos inmigrantes venezo-
lanos estdn integrados en la economia
chilena, por lo que no podria dar una cifra
concreta.
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