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Estadisticas sobre operaciones de extranjeros con el ddlar:

La revision de una cifra del
BC confundié al mercado

S

“Es un grave error. Hay mucha gente que se fija en este
dato”, dice un operador.

JEAN PIERRE VILLARROEL

Una imprevista correccién en
las estadisticas cambiarias del
Banco Central encendi6 las aler-
tas en el mercado local. Se trata
de una diferencia importante
frente a lo informado un dia an-
tes: US$ 1.483 millones.

En su versidn original del
martes 13 de enero, el Banco
Central (BC) mostré que las
“apuestas en contra” del peso
chileno de los no residentes ha-
bian caido abruptamente desde
US$ 9.328 millones el 8 de enero
aUS$7.845 millones el 9 de ene-
ro, una reduccién de casi US$
1.500 millones en solo una jor-
nada. El recorte en la posicion
neta de estos “forwards no entre-
gables” (son contratos a futuro
de ddlar/peso entre extranjeros
y chilenos, y también se les co-
noce como NDF) fue interpreta-
do por algunos actores como
una sefial de que los inversionis-
tas fordneos estaban revirtiendo
agresivamente su apuesta en
contra de la moneda local.

Sin embargo, posteriormente
el Banco Central corrigié la infor-
macién. La version ajustada de
este miércoles 14 de enero mues-
tra que la posicién del 9 de enero
en contra de la moneda local no
fue de US$ 7.845 millones, sino
de US$ 8.952 millones, lo que im-
plica que el recorte efectivo de la
apuesta bajista fue de US$ 376
millones, muy lejos del desplo-
me informado previamente.

El BC dijo que actualizé la informa-
cion de los agentes reportantes.

El Banco Central
responde

“Se hizo una revision que
obedece a una actualizacién en
la informacién proveniente de
agentes reportantes, lo que estd
previsto en la politica de revisio-
nes”, dijo el Banco Central a El
Mercurio Inversiones.

Pero en el mercado lo califican
de otra forma. “El error es grose-
ro”, comenta un importante es-
tratega financiero. “No sé qué
habrd pasado, pero una cifra de
esa magnitud tiene que ser che-
queada varias veces por quien la
publica”, afiade. “Acd los opera-
dores de FX estan indignados”.

Un forward es un contrato fi-
nanciero mediante el cual dos
partes acuerdan hoy comprar o
vender un activo —como ddla-
res— a un precio fijo y en una fe-
cha futura (siendo una forma de
asegurar hoy el precio del délar

que se usard manana). “Esla posi-
cién que tienen los extranjeros no
residentes con entidades locales
en favor o en contra del peso chi-
leno”, dice Arturo Curtze, analis-
ta sénior en Alfredo Cruz y Cia.

Y afiade que lo ocurrido “es
un grave error. Hay mucha
gente que se fija en este dato”,
subraya. “Muchos habian asu-
mido que los offshore estaban
haciendo stop loss”, afiade en re-
ferencia a las érdenes de los
agentes para vender o cerrar
una posicién, deteniendo asilas
pérdidas.

El episodio generé un reme-
z6n en diferentes mesas de di-
nero. Segun el estratega citado
inicialmente, el dato preliminar
“daba a entender que los inver-
sionistas no residentes podrian
estar iniciando con mucha fuer-
za una venta forward de délares
masiva”, una senal crucial en
un mercado donde las posicio-
nes de extranjeros suelen deter-
minar parte importante del
precio del ddlar en Chile.

Cree que un banco de los que
informa al emisor “debe haber
omitido una renovacién de un
contrato que vencia: un contra-
to de los grandes”.

Para evitar eso, agrega, antes
el ente monetario llamaba a los
bancos a chequear los datos “y
asf se evitaban problemas”.

Mas detalles en
www.elmercurio.com/inversiones
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