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¢;PUEDE LA DEMANDA INTERNA
SOSTENER EL CRECIMIENTO?

Lasideas centrales del programa eco-
némicode Jeannette Jara—elevar el sala-
rio minimoa $750 mil, creceral 4% anual
yusarlademandainterna como motorde
inversion— fueronratificadas porsujefe
econdmico, Luis Eduardo Escobar, quien
hadicho quese tratade metas “razonables
ydeseables”, sujetasaacuerdos politicos y
al propio crecimiento. Esto, lejos de diluir
el compromiso programatico, confirma
que no estamos ante una propuesta pre-
liminar, sino ante una hoja de ruta con
intencion clara y sostenida.

El equipo de Jara plantea que el alza
salarialimpulsarala demandaagregada.
Sin embargo, ello desconoce un principio
basico de la macroeconomia: la deman-

da interna solo es sostenible si descansa
en fundamentos reales, no en estimulos
transitorios que terminan generando
desequilibrios fiscales o inflacionarios.
Suponer que el consumo inducira inver-
sion de manera automatica invierte el
orden logico de la teoria del erecimien-
to. El modelo de Solow y los desarrollos
del crecimiento endégeno muestran que
la inversion responde a expectativas de
rentabilidad, acceso a capital, estabili-
dad macroecondmica y reglas claras; no
al consumo artificialmente elevado por
transferencias o salarios por sobre la
productividad.

Mis atin, afirmar que “la inversion es
demanda interna” confunde los concep-
tos. La inversion es parte de la demanda
agregada,no su consecuencia. Pretender
que crezca sin ahorro previo ni incen-
tivos de productividad es suponer una
economia sin restricciones intertempo-
rales, donde la politica fiscal reemplaza
indefinidamente al ahorro privado o
externo. Chile requiere una estrategia
seria, basada en responsabilidad fiscal,
productividad e integracion internacio-
nal, no en una demanda interna artifi-
cialmente inducida.
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