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Cartas: Efecto multiplicativo

Efecto multiplicativo

eUn IPCde 1%en marzo 2026 puede pa-
recer un datomas, pero en Chile su efec-
to es multiplicativo por medio de la Uni-
dad de Fomento (UF), tensiones salaria-
les y termina condicionando la politica
monetaria. Primero, la UF se reajusta
diariamente segin el IPC anterior, por lo
que un incremento de precios se con-
vierte en mayores cuotas, alquileres y
primas pactadas en UF. Estoextiende el
impactoy castigaa hogaresendeudados
0 con gastos indexados.

Segundo, cuando hinflacion se vuel-
ve persistente, lasnegociaciones salaria-
lesempiezan a considerar como referen-
cialainflacion anterior. Esto busca recu-
perar poder de compra, pero también
puede dar a lugar un ciclo en el que los
aumentos salariales, suben costos y lue-
go vuelven a subir los precios.

Tercero, si lainflacion se torna per-
sistente, obliga al Banco Central a man-
tener tasas altas por mas tiempo. Esto
encarece el crédito, desacelera la inver-
sion y reduce la actividad economica,
afectando con mayor fuerzaa las fami-
lias mds vulnerables y aumentando las
presiones fiscales debido a compromi-
sos indexados.

Existen medidas paliativas que pue-
den aplicarse. Revisar la indexacion en
contratos sensibles y fomentar alterna-
tivas en pesos, junto con apoyos focali-
zados en bienes esenciales y energia,
son pasos razonables. Asimismo, los
ajustes salariales deberian equilibrar la
proteccion del ingreso con la necesidad
de prevenir presiones inflacionarias adi-
cionales.

El problema no es el 1%, sino su ca-
pacidad de expandirse en el tiempo y
afectar de manera persistente el bienes-
tar de los hogares.

Manué Chong Fuentes

Impuesto especifico

e®Ante los cambios en la determinacion
del componente variable del impuesto
especificoalos combustibles (que es co-
mo se financia el Mepco), enla Ley N°
21.811 se establecieron una serie de mo-
dificaciones que influiran en los benefi-
cios tributarios que poseian los contribu-
yentes que utilizan el diésel dentro de su
proceso productivo.

Una de las medidas se relaciona con
la restriccion en el uso del crédito fiscal -
proveniente del impuesto especifico al
diésel- por partede las empresasque uti-
lizan este combustible en maquinarias
queno circulan por caminos ovias publi-
casdel pais. Hasta antes de esta modifica-
cion, podian utilizarel 100% de dichoim-
puestocomocrédito contrael IVAdesus
ventas o servicios. Sin embargo, con el
cambio, este beneficio se reduce al 31%,
alinedndose con el régimen aplicable a
los grandes transportistas de carga.

Este cambio afecta a las empresas
quetributanbajo el régimen general, imr
pactando en sus costos, pues ya se vie-
rongolpeadas por elalzaenel preciodel
diésely, ahora, enfrentaran la reduccion
del crédito fiscal. Esto tendra un efecto
quese trasladea los preciosfinales de los
productos o servicios que ofrecen.
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